
Vir ke er den enes te hø rings in stan sen som eks pli sitt støt ter for slaget om at kra vet til min ste 
ak sje ka pi tal set tes ned til én kro ne.
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Hø rings kom men ta rer 
til aksjelovsforenklinger
Ak sje lov ut val gets for slag til for enk lin ger og end rin ger i ak sje lo ven er om talt i en ar tik kel  
i RR 7–2016. I den ne ar tik ke len har jeg tatt inn en over sikt over hø rings kom men ta re ne,  
pri mært knyt tet til de for slage ne jeg ser som de mest sen tra le.

I ar tik ke len om ut val gets for slag ga jeg 
ut trykk for at for slage ne i stor grad gir 
let tel ser og for enk lin ger for næ rings li vet, 
sam ti dig som jeg gjor de opp merk som på 
at jeg som et av med lem me ne av ut val get 
ikke er ob jek tiv i mine vur de rin ger av 
for slage ne. På sam me måte er min vur de-
ring av hø rings in stan se nes syns punk ter 
far get av at jeg har vært enig i for slage ne 
slik de er frem met av ak sje lov ut val get. Jeg 
har kon sen trert meg om ak sje lo ven. For-
slag til end rin ger i all menn ak sje lo ven og 
hø rings kom men ta re ne til dis se er ikke 
kom men tert i den ne ar tik ke len.

Min ste ak sje ka pi tal
Ut val get fore slo at kra vet til min ste ak sje-
ka pi tal set tes ned til én kro ne. Vir ke er 
den enes te hø rings in stan sen som eks pli sitt 
støt ter for slaget. Brønn øy sund re gist re ne 
kan kan skje sies å ha gitt sin til slut ning, 
men in di rek te, ved å kom men te re at ut val-
get har gjort grun di ge vur de rin ger på det te 
punk tet. Re vi sor for e nin gen har tid li ge re 
støt tet for slag om én kro ne, men ut tal te 
seg ikke om det i hø rin gen. 13 hø rings-
kom men ta rer er en ten ne ga ti ve til for slaget 
og/el ler me ner at kon se kven se ne må ut re-
des bed re. Blant dem som er ne ga ti ve til 
for slaget, er blant an net NHO, LO, ad vo-
kat for en in gen og fle re ad vo kat fir ma er. 
Hø rings sva ret fra Byg ge næ rin gens Lands-
forening har som sitt enes te tema mot-
stand mot re du sert krav til min ste ak sje ka-
pi tal.

Ak sje lov ut val get be grun net krav om én 
kro ne, alt så at det ikke skal være null 

NOU 2016: 22 Aksjelovgivning for økt verdiskaping
NOU’en ble formelt levert til næringsministeren 21. oktober og sendt på høring 
24. oktober. Høringsfristen var 9. januar 2017 og den korte tiden for høringsinstan-
sene ble begrunnet slik i høringsbrevet fra departementet: «Nærings- og fiskeride-
partementet tar sikte på å fremlegge en proposisjon om forenklinger i aksjeloven 
våren 2017. For at departementet skal rekke dette, er det nødvendig med redusert 
høringsfrist på 11 uker.»

Det er totalt 28 høringskommentarer med innhold, enkelte er kortfattede og kom-
menterer kun et enkelt tema, mens mange av høringskommentarene er omfattende 
og tar for seg mange av utvalgets forslag. Noen høringsinstanser har også tatt opp 
ytterligere temaer, som går ut over det som er utredet og foreslått av aksjelovutvalget. 
Høringen og høringskommentarene kan leses på: regjeringen.no/no/dokumenter/
horing--nou-2016–22-aksjelovgivning-for-okt-verdiskaping/id2517041

Stats au to ri sert re vi sor
Eli sa bet Ek berg
KPMG

i ak sje ka pi tal krav, med at det er en  
«se ri øsi tets sper re» i seg selv at det må opp-
ret tes en bank kon to. Her på pe ker Brønn-
øy sund re gist re ne og Re vi sor for e nin gen at 
det ikke er krav i ak sje lo ven om at bank-
kon to må opp ret tes. Brønn øy sund re gist-
re ne me ner der for at den fo re slåt te se ri øsi-
tets sper ren ikke vil vir ke, mens Re vi sor -
fore nin gen fore slår end ring av ak sje lo ven 
for å gjø re krav om bank kon to gjel den de.

Stif tel se av sel skap – and re 
end rin ger
Ak sje ut val get har fo re slått fle re lempinger 
av kra ve ne:
• Ved stif tel se med inn skudd i pen ger 

inn til kr 100 000 stil les det ikke krav 
om eks tern be kref tel se av at inn skud-
det er mot tatt av sel ska pet. Noen av 
hø rings in stan se ne har kom men tert 
det te spe si fikt og syns punk te ne er nok-



Ak sje lov ut val get fore slår å fjer ne gjel den de § 3–8 i ak sje lo ven og er stat te be stem mel sen med 
krav om opp lys nin ger.
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så for skjel li ge – de spen ner fra at også 
ka pi tal for høy el se på inn til kr 100 000 
bør være unn tatt fra krav om be kref-
tel se, til at det må være krav om 
be kref tel se av alle ak sje inn skudd. 
NHO er en av fle re hø rings in stan ser 
som me ner at min ste kra vet på kr 
30 000 i ak sje ka pi tal bør vi de re fø res, 
og sett i sam men heng med det te at det 
bør kre ves eks tern be kref tel se for mot-
tak av alle inn skudd over kr 30 000.

• Ak sje lov ut val get støt ter regn skaps lov-
ut val gets for slag i NOU 2016: 11 om 
at krav til åp nings ba lan se og ut ta lel se 
om åp nings ba lan se ikke vi de re fø res. 
Fle re hø rings in stan ser er eni ge med 
ut val get, det te gjel der blant an net 
NHO, Regn skap Norge, Finans Norge 
og Re vi sor for e nin gen. Bræk hus Dege 
Ad vo kat fir ma DA fore slår vi de re fø ring 
av ut kast til åp nings ba lan se ved fu sjon 
og fi sjon, men uten krav om re vi sor be-
kref tel se og med mu lig het for ak sjo næ-
re ne en stem mig å vel ge bort kra vet. 
Skat te di rek to ra tet og Norsk Øko fo rum 
går beg ge inn for å vi de re fø re nå væ-
ren de krav til åp nings ba lan ser.

• Om dan ning et ter skat te reg le ne, unn-
tak fra re de gjø rel se og be kref tel se av 
re de gjø rel se, for ut satt at det fore lig ger 
et års regn skap som er re vi dert et ter 
reg le ne om re vi sjon av mellombalanser. 
Ad vo kat fo re nin gen me ner at det bør 
være til strek ke lig med en mellomba-
lanse og har and re kri tis ke be merk nin-
ger til ut for min gen av for slaget. Re vi-
sor for e nin gen me ner at det bør gis 
for enk lin ger, men at krav om re vi dert 
års regn skap nep pe gir de øns ke de for-
enk lings ef fek te ne. Det bør i ste det 
være til strek ke lig å leg ge en ba lan se fra 
et skat te regn skap som grunn lag for 
om dan nin gen, me ner for e nin gen.
 – Jeg er en sterk til hen ger av at 

om dan ning fra ENK/deltakerlignet 
sel skap for enk les og har vært en av 
ini tia tiv ta ker ne til for slaget fra lov ut-
val get. I et ter tid ser jeg at Re vi sor for-
e nin gen har et godt po eng i spørs-
må let om for enk lin ger egent lig opp-
nås. Ad vo kat fo re nin gen har som 
nevnt fle re kri tis ke be merk nin ger og 
jeg opp fat ter det som at de set ter 
spørs måls tegn ved om det er be hov 
for for enk lin ger for sli ke om dan nin-
ger. Prak tisk er fa ring til si er et ter mitt 
syn at det er et stort be hov for for-
enk lin ger her. Ad vo kat for en in gens 
inn spill om å kre ve re vi dert mellom-
balanse i ste det for års regn skap sy nes 
jeg er et godt for slag, som jeg hå per 
blir tatt til føl ge i pro po si sjo nen.

• For enk lings for slag som gjel der re vi-
sjons plikt, er om talt i et eget punkt 
se ne re i ar tik ke len.

Ak sje lov giv nin gens § 3–8
Ak sje lov ut val get fore slår å fjer ne gjel den de 
§ 3–8 i ak sje lo ven og er stat te be stem mel-
sen med krav om opp lys nin ger. Opp lys-
nin ge ne skal et ter for slaget gis i mel ding til 
ak sjo næ re ne og i no ter til års regn ska pet. 
I til legg skal det være til leggs opp lys nin ger 
i en et ter føl gen de gjelds kon ver te ring når 
gjel den har sitt opp hav i en trans ak sjon 
som er mel de plik tig et ter fo re slått ny 
§ 3–8. Gjelskonvertering om ta les i eget 
punkt se ne re i ar tik ke len.

20 av de 28 hø rings kom men ta re ne med 
inn hold om hand ler end rings for slage ne 
knyt tet til § 3–8. Av de 20 som kom men te-
rer end rings for slage ne, er 15 eni ge med 
ak sje lov ut val get om at gjel den de § 3–8 er 
for kre ven de og at be stem mel sen bør lem-
pes, er stat tes el ler utgå. Blant de hø rings in-
stan se ne som støt ter ut val gets for slag om å 
fjer ne gjel den de § 3–8, har jeg spe si elt mer-
ket meg Skat te di rek to ra tet, som jeg 
i ut gangs punk tet trod de vil le ha et øns ke 
om en vi de re fø ring av be stem mel sen. På 
den an nen side er Øko krim en ty de lig mot-
stan der mot end rin ger av gjel den de § 3–8.

Fle re som i ut gangs punk tet er po si ti ve til 
en end ring, har imid ler tid inn ven din ger 
og/el ler yt ter li ge re inn spill til nye reg ler på 
om rå det. Kom men ta re ne va ri e rer fra at 

be løps gren sen for mel ding til ak sjo næ rer 
bør set tes langt la ve re, til kr 50 000, til at 
den nye re ge len om mel de plikt er inn-
holds løs el ler unød ven dig, og der for bør 
utgå. En hø rings in stans ser ut til å opp-
fat te for slaget om mel de plikt som at det te 
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også er ment å skul le angi ters kel ver di er 
for regn skaps mes si ge note opp lys nin ger om 
trans ak sjo ner med nær stå en de par ter. En 
slik kob ling har ikke vært til sik tet fra 
ak sje lov ut val get og jeg kan ikke se at 
NOU’en gir grunn lag for den ne for stå el-
sen. Jus tis de par te men tet skri ver at de ikke 
tar stil ling til det ma te ri el le inn hol det 
i ut val gets for slag, men rei ser spørs mål om 
det er nød ven dig med en så om fat tende 
be stem mel se om den bare skal være en 
in for ma sjons plikt.

Fire hø rings svar er klart ne ga ti ve til end-
rings for slage ne og går inn for en vi de re fø-
ring av gjel den de § 3–8.

Ei e re = sty ret

Person A

Mor AS

Datter AS

Datterdatter AS

Ak sje lov ut val get har fo re slått at i de til fel-
le ne det er fullt sam men fall mel lom ak sjo-
næ re ne og sty ret, kan ak sjo næ re ne en stem-
mig i de fles te til fel le ne1 be slut te å «hop pe 
over» sty re be hand ling og gå di rek te til 
ge ne ral for sam lings be hand ling. Det te er 
også fo re slått å skul le gjel de når sam men-
fall mel lom eier og sty re er in di rek te, for di 
det er mel lom lig gen de ei er sel skap i struk-
tu ren. I il lust ra sjo nen vil mu lig he ten til å 
«hop pe over sty ret» gjel de for alle sel ska-
pe ne, for ut satt 100 % ei er an del hele vei en 
fra per son A til Dat ter dat ter AS.

Regn skaps lo ven kre ver at års regn skap og 
års be ret ning sig ne res av et sam let sty re, og 
det er ikke fo re slått end rin ger av det te. 
Ak sje lov ut val get har fo re slått å vi de re fø re 
krav om re de gjø rel ser ved tings inn skudd 
mv., hvor det fort satt skal være sty ret som 
er an svar lig for at re de gjø rel se ne ut ar bei-
des. Det er imid ler tid fo re slått for enk lin-
ger i reg le ne om sig ne ring, slik at det ikke 
len ger blir krav om at alle sty re med lem mer 
sig ne rer re de gjø rel sen.

I min for ri ge ar tik kel ga jeg ut trykk for 
eks tra stor be geist ring over det te for slaget, 

1 Unntak for fusjon og fisjon, hvor generalforsamlingen 
ikke kan være part i forhandlingene og hvor man derfor 
ikke kan «hoppe over» styrebehandling.

som jeg opp fat ter som en stor for enk ling 
– med enk le mid ler. Jeg må der for inn-
røm me at jeg er litt skuf fet over den 
lunk ne/ne ga ti ve mot ta gel sen fra noen av 
hø rings in stan se ne.

Jeg be gyn ner imid ler tid med en inn røm-
mel se: Ut val gets for slag til end ret an svars-
be stem mel se i § 19–1 (1) er ikke vel lyk ket. 
Vi har fo re slått å ta med ak sje ei e re, men 
uten å av gren se an sva ret til det som var 
me nin gen, nem lig til de til fel le ne hvor 
ei er ne har «hop pet over» sty ret og gått 
di rek te til ge ne ral for sam lings be hand ling. 
Fle re hø rings svar kom men te rer det te. Pen-
sjons kas se for e nin gen har det te som sitt 
enes te inn spill og KPMG gir et kon kret 
for slag til hvor dan § 19–1 (1) kan ut for-
mes slik at an sva ret for ak sje ei er ne ikke 
blir stør re enn det som var til sik tet.

Jus tis de par te men tet, Ad vo kat fo re nin gen og 
ad vo kat fir ma et Thom mes sen AS ven der alle 
tom me len ned, de ser ikke be ho vet for 
for enk ling og/el ler me ner at for slaget ikke 
gir noen re ell for enk ling. De pe ker også på 
at det kan være uhel di ge kon se kven ser av å 
blan de sty rets og ge ne ral for sam lin gens rol le, 
samt at an svars for hol de ne kan bli ukla re. 
Jeg opp fat ter nok inn ven din ge ne om at 
for slaget ikke gir noen re el le for enk lin ger 
som litt fjer ne fra vir ke lig he ten for små og 
mel lom sto re sel ska per. Prak tisk er fa ring 
til si er at det er en stor tids- og kost nads be-
spa rel se å kun ne hop pe over et ledd med 
inn kal ling, be hand ling (om enn kun som 
for ma li tet), pro to kol le ring og sig ne ring. Jeg 
opp fat ter at NHO i ut gangs punk tet er 
po si ti ve til for enk ling på det te om rå det, 
men de me ner at til nær met sam me for enk-
ling, og uten det NHO me ner er ne ga ti ve/
ukla re kon se kven ser av ut val gets for slag, vil 
opp nås ved å til la te en fel les pro to koll for 
sty re- og ge ne ral for sam lings be hand lin gen.

To av hø rings sva re ne som støt ter for slaget 
me ner at for enk lin gen kun ne gått len ger. 
Brønn øy sund re gist re ne me ner at for slaget 
bør ut vi des til å gjel de alle til fel ler der samt-
li ge sty re med lem mer er ak sjo næ rer, dvs. 
uten vil kå ret om at det hel ler ikke skal være 
ei e re som ikke er sty re med lem mer. Steen-
strup Stor dran ge fore slår at for enk lin gen 
også skal kun ne gjel de når to el ler fle re per-
so ner dan ner et fel les hol ding sel skap, alt så at 
det også skal om fat te de un der lig gen de sel-
ska pe ne i et slikt kon sern. Re vi sor for e nin gen 
gir en klar til slut ning til for slaget og be skri-
ver det som et av de vik tig ste for enk lings til-
ta ke ne ut val get fore slår. Det på pe kes sam ti-
dig at det bør klar gjø res eks pli sitt i lo ven  
(§ 5–5 (3)) at ak sjo næ re ne kan sam tyk ke til 

at års regn skap, års be ret ning og re vi sjons -
beret ning sen des ut med en kor te re frist enn 
én uke før ge ne ral for sam lin gen.

Mo der ni se ring, tek no lo gi nøy tra li tet 
og opp be va ring av 
regn skaps ma te ria le mv.
Ut val get har fle re for slag som hand ler om 
til ret te leg ging for å kun ne ta i bruk til-
gjen ge lig tek no lo gi, gjø re be stem mel se ne 
tek no lo gi nøy tra le og for enk le og ef fek ti-
vi se re ak sje sel ska pe nes hver dag. Elek tro-
nisk sig ne ring og re gu le ring som eks pli-
sitt vi ser at det er mu lig he ter til å gjen-
nom fø re både ge ne ral for sam ling og sty re-
be hand ling på and re må ter enn fy sis ke 
mø ter, er eks emp ler på den ne ty pen for-
slag.

Langt fra alle hø rings in stan ser kom men te-
rer dis se for slage ne. Jeg reg ner med at 
hø rings svar som di rek te el ler in di rek te gir 
sin til slut ning til ho ved lin je ne i NOU’en 
også er po si ti ve til ut val gets for slag på 



Ut val get fore slår å til ret te leg ge for bruk av til gjen ge lig tek no lo gi og gjø re be stem mel se ne tek no lo gi nøy tra le.
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det te om rå det. Av de hø rings sva re ne som 
eks pli sitt tar for seg dis se te ma ene, går de 
fles te nok så grun dig til verks. Fler tal let av 
dis se er i ho ved sak po si ti ve, men en kel te 
for slag mø ter også mot bør.

Det fore slås å re du se re krav til opp be va-
rings tid til fem år for sel skaps do ku men ta-
sjon, samt opp he ve ak sje lo vens spe si al reg-
ler om krav til opp be va ring av regn skaps-
do ku men ta sjon mv. ved fu sjon, fi sjon, 
opp løs ning og av vik ling. For sel skaps do-
ku men ta sjon in ne bæ rer for slaget at da gens 
krav om opp be va ring «til evig tid», el ler 
ret te re sagt så len ge sel ska pet be står, re du-
se res til fem år. For slaget mø tes av både 
be geist re de til rop og kraf ti ge inn si gel ser. 
Eks emp ler på ne ga ti ve hø rings svar er 
Ad vo kat fo re nin gen, LO, Norsk Øko-Fo-
rum og Øko krim. Skat te di rek to ra tet går 
inn for at det i ak sje lo ven tas inn en hjem-
mel om at skat te myn dig he te ne kan 
på leg ge len ger opp be va rings tid. NHO, 
Vir ke og Regn skap Norge er en ty dig po si-
ti ve til for slaget.

Re vi sjons plikt
Ters kel ver di er
Ut val get fore slår in gen end ring av gjel den de 
ters kel ver di er for re vi sjons plikt. En kel te 
hø rings in stan ser gir eks pli sitt sin til slut-
ning til ut val gets vur de rin ger, and re mer 
in di rek te – gjen nom støt te til et ter føl-
gen de end rings for slag for mor sel skap, 
mens at ter and re igjen gir ut trykk for at 
ters kel ver di ene hen holds vis bør økes 
(NHO og Regn skap Norge) og re du se res 
(Norsk Øko fo rum).

Re vi sjons plikt for mor sel skap
Ut val get fore slår å fjer ne den ube tin ge de 
re vi sjons plik ten for mor sel skap, slik at mor-
sel ska per blir re vi sjons plik ti ge der som kon ser-
net sam let over skri der ters kel ver di ene for 
re vi sjons plikt. Man ge hø rings in stan ser er 
en ty dig po si ti ve, mens and re er ne ga ti ve. 
Det er an ta ge lig ikke vel dig over ras ken de 
at næ rings livs or ga ni sa sjo ner som NHO, 
Vir ke og Finans Norge støt ter for slaget, 
mens for eks em pel Skat te di rek to ra tet 
pe ker på ut ford rin ger og Norsk Øko- 

fo rum ut tryk ker skep sis. Regn skap Norge 
støt ter for slaget, mens Re vi sor for e nin gen 
ikke ut ta ler seg di rek te om det te for slaget, 
ut over å peke på at det kan være skat te-
mes si ge ut ford rin ger knyt tet til trans ak sjo-
ner mel lom kon sern sel ska per og at en 
gjen nom fø ring av for slaget der for bør 
på vir ke skat te myn dig he te nes pri ori te rin-
ger. Brønn øy sund re gist re ne støt ter for-
slaget, men pe ker sam ti dig på at Fo re taks-
re gis te ret ikke har noen mu lig het til å 
kon trol le re ters kel ver di ene for det sam le de 
kon ser net. En kel te hø rings in stan ser me ner 
at den tek nis ke re gu le rin gen må end res, 
slik at man unn går at lov teks ten an gir at 
vur de ring av sam let stør rel se for kon sern 
skal måt te vur de res år lig av alle sel ska per 
og all tid i or di nær ge ne ral for sam ling. Dis-
se tek nis ke kom men ta re ne har mye for 
seg, her er det å håpe at de par te men tet 
føl ger opp og brin ger lov teks ten i sam svar 
med det som var ut val gets in ten sjon – at 
det blir krav om en vur de ring for mor sel-
skap hvor pro blem stil lin gen er ak tu ell. 
Her har for eks em pel Re vi sor for e nin gen et 
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kon kret for slag til om for mu le ring av lov-
teks ten. Et ter det jeg kan se iva re tar det te 
for slaget de hen sy ne ne lov ut val get men te å 
få frem.

Ord nin gen for valg og fra valg
Ak sje ut val get fore slår at et sel skap i 
ut gangs punk tet ikke har re vi sjon når det 
stif tes.2 Ord nin gen med full makt til sty ret 
om å fravelge re vi sjon fore slås der for fjer-
net. Et ter for slaget blir det opp til ge ne ral-
for sam lin gen å fat te be slut ning om valg av 
re vi sor og ev. fra valg, sist nevn te for ut satt 
at vil kå re ne for ikke å ha re vi sjon er opp-
fylt. Virk nings tids punk tet for mel ding om 
fra valg av re vi sjon fore slås også jus tert, slik 
at det ikke skal være krav om re gist re ring 
i Fo re taks re gis te ret før ut gan gen av regn-
skaps å ret. Det skal være til strek ke lig at 
mel din gen er sendt til Fo re taks re gis te ret 
før ut gan gen av regn skaps å ret.

Fle re hø rings in stan ser støt ter for slage ne. 
Steensrup Stor dran ge pe ker på en lov tek-
nisk ut ford ring, 2/3 kan kre ve fra valg 
mens 1/3 kan kre ve valg av re vi sor, ters ke-
len for å kre ve re vi sjon må være den sam-
me som for å for hind re ved tekts end rin ger, 
med and re ord over sti ge 1/3. Jeg er enig 
i kom men ta ren fra Steen strup Stor dran ge 
og reg ner med at de par te men tet føl ger opp 
det te i pro po si sjo nen. Brønn øy sund re gist-
re ne me ner at re ge len om at fra valg må 
være re gist rert in nen ut gan gen av regn-
skaps å ret, bør vi de re fø res. Det pe kes på 
prak tis ke pro ble mer med skjæ rings tids-
punkt og ut ford rin ger knyt tet til kon se-
kven se ne av regn skaps lov ut val gets for slag 
om å åpne for av vi ken de regn skaps år.

Mellombalanser og re vi sjon av 
mellombalanser
Ut val get vi de re fø rer alle krav til mellom-
balanse, med unn tak for at sel skap som 
ikke har re vi sjon av års regn ska pet et ter 
for slaget, hel ler ikke skal ha krav om re vi-
sjon av en mellombalanse.

Det er ikke man ge av hø rings in stan se ne 
som kom men te rer mellombalanse og re vi-
sjon av mellombalanse di rek te. De få som 
gir ut trykk for syns punk ter er:
• LO, som går mot at en til la ter ut de ling 

av ut byt te ba sert på ure vi der te mel-
lombalanser.

2 Forutsatt at selskapet på stiftelsestidspunktet ikke over-
skrider terskelverdiene for revisjon, noe som er en lite 
praktisk situasjon. I så fall må balansen på stiftelsestids-
punktet være minst MNOK 20. Det vil som hovedregel 
bety at aksjeinnskuddet er på et så stort beløp.

• Norsk Øko-fo rum, som inn tar det 
stand punk tet at det bør kre ves re vi sjon 
av alle mellombalanser.

• NHO, som me ner at mu lig he ten til å gi 
full makt til sty ret om å be slut te om eks-
tra or di nært ut byt te, bør ut re des vi de re.

Ka pi tal end rin ger – reg ler og krav 
til ut ta lel ser og be kref tel ser
Inn skudd i pen ger
For slaget om å unn ta inn skudd i pen ger 
ved stif tel se med inn til kr 100 000 fra krav 
om eks tern be kref tel se, er om talt tid li ge re 
i ar tik ke len. And re end rings for slag og 
hø rings kom men ta rer til det te er:
• Av kla ring av at for skudds be ta ling av 

ak sje ka pi tal ikke nød ven dig vis må 
be hand les som gjelds kon ver te ring. Finans 
Norge me ner det te er en nyt tig pre si se-
ring og klar gjø ring. Re vi sor for e nin gen 
støt ter også for slaget og me ner at det vil 
for enk le pro ses sen med ka pi tal end rin ger. 
Ad vo kat fir ma et Thom mes sen AS me ner 
der imot at det te nep pe er nød ven dig. 
And re hø rings kom men ta rer har jeg ikke 
fun net til det te punk tet. Jeg er litt over-
ras ket over at ikke fle re støt ter det te 
for slaget, men det kan kan skje leg ges til 
grunn at de som gir ge ne rell til slut ning 
til ut val gets vur de rin ger i det te ka pit te-
let, også er eni ge i det te for slaget.

• Ut vi del se av kret sen som kan be kref te at 
inn skud det er mot tatt, hvor også ad vo ka-
ter fore slås å kun ne be kref te. Ad vo kat -
fore nin gen er ne ga ti ve. De ser hen sik-
ten der som inn skud det skjer til en 
kli ent kon to som fø res av ad vo kat, men 
el lers ikke. Ad vo kat fo re nin gen pro ble-
ma ti se rer også hvor vidt an svars for sik-
rin gen for ad vo kat virk som het vil 
om fat tes av sli ke be kref tel ser. Brønn øy-
sund ser in gen grunn til å ut vi de med 
ad vo ka ter og pe ker på kon troll pro ble-
mer for Fo re taks re gis te ret. På den 
an nen side støt ter for eks em pel NHO 
og Regn skap Norge for slaget, og beg ge 
dis se gir ut trykk for at også regn skaps-
fø re re bur de kun ne be kref te at sel ska-
pet har mot tatt inn skudd i pen ger.

Tings inn skudd
Ut val get fore slår vi de re fø ring av krav om 
re de gjø rel ser og at re de gjø rel ser skal be kref tes 
av re vi sor. Jeg kan ikke se at det har kom-
met inn ven din ger.

Ut val get fore slår, som for inn skudd i pen ger, 
at be kref tel sen av at inn skud det er mot tatt 
skal kun ne gis av re vi sor, bank og ad vo kat. 
Ad vo kat fo re nin gen hev der at det te for slaget 
må være util sik tet, ut fra at mo ti ve ne skul le 

ar gu men te re for vi de re fø ring av gjel den de 
rett. Det er godt mu lig at mo ti ve ne kan 
være ukla re, men som med lem av ut val get 
vet jeg at den fo re slåt te end rin gen var til sik-
tet. Regn skap Norge går inn for at tings inn-
skudd på inn til kr 100 000 ikke skal måt te 
un der gis noen form for be kref tel se. Re vi-
sor for e nin gen gir ut trykk for at de ikke har 
inn ven din ger til ut vi del sen av kret sen som 
kan be kref te at inn skud det er mot tatt. 
Ut over de nevn te kom men ta re ne fin ner jeg 
ikke at hø rings in stan se ne har di rek te inn-
spill til det te for slaget.

Gjelds kon ver te ring
Jeg har stor sans for ak sje lov ut val gets for-
slag om en egen og for enk let be stem mel se 
om gjelds kon ver te ring, noe som er na tur-
lig, et ter som jeg var en på dri ver for for-
slaget. Sam ti dig er det in gen mor som inn-
røm mel se for en re vi sor at man har blan-
det sam men de bi tor- og kre di tor be gre-
pe ne, men slik er det blitt. Man ge hø rings-
in stan ser har sett og kom men tert det te. 
Det er også and re lov tek nis ke ut ford rin ger 
med be stem mel sen, blant an net av grens-
nin gen av hvil ke «mel de plik ti ge» trans ak-
sjo ner et ter fo re slått ny § 3–8 som skal 
om ta les i re de gjø rel sen for gjelds kon ver te-
rin gen. Ut val gets in ten sjon har vært å 
kre ve om ta le av sli ke trans ak sjo ner der-
som, og bare der som, trans ak sjo nen/trans-
ak sjo ne ne opp fyl ler samt li ge vil kår:
1. De har gitt di rek te opp hav til den gjel-

den som skal kon ver te res, i det te lig ger 
at gjel den må være til sam me mot part 
som den som se ne re skal kon ver te re sin 
ford ring til ak sje ka pi tal.

2. Mel de plik ti ge et ter fo re slått ny § 3–8.
3. Har fun net sted i en to-års pe ri ode for-

ut for gjelds kon ver te rin gen.

Fle re hø rings kom men ta rer tar opp uklar he-
te ne i den fo re slåt te be stem mel sen. Det er 
god grunn til å anta at de par te men tet ret ter 
opp dis se der som for slaget fra ut val get tas 
til føl ge. Jeg me ner at det er gode grun ner 
til å inn fø re en slik egen be stem mel se. De 
«van li ge» reg le ne for tings inn skudd med 
verd set tel se, re de gjø rel se og egen et ter føl-
gen de be kref tel se av at inn skud det er mot-
tatt, pas ser et ter min opp fat ning dår lig for 
en gjelds kon ver te ring. Ad vo kat fir ma et Sel-
mer DA og Ad vo kat fo re nin gen er eni ge 
i mitt syn. Jus tis de par te men tet ser der imot 
ikke det te som en for enk ling. Hel ler ikke 
NHO er over be vist om at det te er en re ell 
for enk ling. Regn skap Norge tar for seg et 
an net mo ment; et ter som det ikke er krav 
om at ver di en av ford rin gen (for mot par ten 
– den som kon ver te rer ford ring til ak sje ka-
pi tal) skal be kref tes og at den ver di en kan 
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være null, me ner Regn skap Norge at det 
ikke skal være krav om re vi sor be kref tel se av 
gjelds kon ver te ring. Jeg er enig i at ford rin-
gens ver di kan være null, men be kref tel sen 
hand ler om at sel ska pet «blir kvitt» en for-
plik tel se og at grunn laget for end rin gen fra 
gjeld til egen ka pi tal fak tisk er til ste de.

Opp he vel se av krav om eks ter ne ut ta-
lel ser/be kref tel ser
Ak sje lov ut val get fore slår å fjer ne krav om 
eks ter ne be kref tel ser/at tes ta sjo ner for fonds-
emi sjon (her fore slås in gen lov end ring, for di 
ut val get ikke fin ner at det te kra vet hjem les 
i noen kon kret pa ra graf ), ka pi tal ned set ting 
til dek ning av tap og ka pi tal ned set ting til 
ut de ling mv. Jeg har ikke fun net at noen 
hø rings kom men ta rer har inn si gel ser til 
for slage ne. Brønn øy sund re gist re ne me ner 
imid ler tid at det er så lang og fast prak sis 
med krav om be kref tel se fra re vi sor, at det 
kan være nød ven dig med en lov end ring 
for at kra vet ikke skal an s es gjel den de.

Fu sjon og fi sjon
De fles te hø rings in stan se ne som har kom-
men ta rer til te ma et, støt ter for slage ne om å 
opp he ve krav til ut kast til åp nings ba lan se, 
vi de re fø re krav om re de gjø rel se i fu sjo ner og 
fi sjo ner med ka pi tal for høy el se og at sli ke 
re de gjø rel ser skal be kref tes av re vi sor. En kel te 
tar til orde for at ut kast til åp nings ba lan se 
bør vi de re fø res i fu sjons- og fi sjons til fel ler.

Ut val get har fo re slått valg fri het med hen syn 
til hvil ket or ga ni sa sjons num mer som skal 
vi de re fø res i en fu sjon mel lom mor- og 
hel eid dat ter sel skap. Ut val get har imid ler tid 
ikke frem met kon kret lov for slag for å gjen-
nom fø re den ne valg fri he ten, og det te er 
kom men tert i en kel te hø rings svar. Det er 
vi de re et par hø rings in stan ser som fore slår å 
ut vi de den ne valg fri he ten, en ten til alle 
fu sjo ner som gjen nom fø res uten ve der lag 
el ler til å kun ne gjel de ge ne relt for alle fu sjo-
ner. Brønn øy sund re gist re ne tar der imot til 
kraf tig mot mæ le mot for slaget og ar gu men-
te rer med at en slik end ring vil være i strid 
med in ten sjo nen bak både En hets re gis te ret 
og or ga ni sa sjons num mers funk sjon. Jeg kan 
se at Brønnøysundregistrenes ar gu men ta sjon 
kan ha mye for seg, på den an nen side sy nes 
jeg det bur de være mu lig å unn gå de et ter 
mitt syn nok så unød ven di ge kom pli ka sjo-
ne ne som opp står med en om vendt mor-
dat ter fu sjon. Jeg hå per der for at ut val gets 
for slag blir fulgt opp i pro po si sjo nen.

Opp løs ning og av vik ling
Ut val get fore slår at kra ve ne til av vik lings-
regn skap og opp gjør opp he ves. Det te 

be grun nes med at års regn skap frem til og 
med av vik ling vil gi nød ven dig in for ma-
sjon og at er fa ring fra prak sis til si er at det 
er be gren set nyt te ver di av til leggs in for ma-
sjo nen i av vik lings regn skap og opp gjør, 
sam ti dig som kost na de ne ikke er ube ty de-
li ge. Vi de re fore slås det at sty ret på tids-
punk tet for be slut ning om av vik ling blir 
av vik lings sty re, med mind re det gjø res 
sær skilt valg av et (nytt) av vik lings sty re.

De hø rings in stan se ne som kom men te rer 
det te, har spri ken de syns punk ter. Vir ke og 
Re vi sor for e nin gen er eni ge i alle for slage ne 
og Regn skap Norge støt ter også for slage ne. 
NHO er enig i ut val gets for slag, om enn 
med noen be tin gel ser som for eks em pel at 
inn sen ding av skat te mel ding er en be tin-
gel se for opp løs ning, noe som jeg sy nes er 
en for nuf tig pre si se ring av re gel ver ket. 
Jus tis de par te men tet er noe i tvil om års-
regn ska pet er til strek ke lig for å iva re ta 
ak sjo næ re nes in ter es se i å kun ne kon trol-
le re opp gjø ret. Norsk Øko-fo rum på pe ker 
at sær lig av vik lings ba lan sen gir nød ven dig 
in for ma sjon om sel ska pets sta tus, som ikke 
kan gjen fin nes di rek te i års regn ska pet. 
Prak tisk er fa ring til si er kan skje ikke at det 
er noen sær lig til leggs in for ma sjon å fin ne 
i av vik lings ba lan sen og opp gjø ret? På den 
an nen side tror jeg det er en del sel ska per 
som ikke av gir års regn skap frem til av vik-
lings tids punk tet. En mer full sten dig gjen-
nom fø ring av det te vil kun ne gi bed ret 
in for ma sjon og en mer ryd dig pro sess.

And re for slag og 
hø rings kom men ta rer
På et helt over ord net plan gir en del 
hø rings in stan ser hon nør til ut val get og gir 
ut trykk for enig het i ho ved lin je ne. Noen 
me ner også at det er po ten si elt stør re be spa-
rel ser enn de an slage ne ut val get har kom met 
med. And re har en mer kri tisk inn falls vin kel 
og me ner at ti den har vært for knapp, at 
hø rings fris ten bur de vært minst de van li ge 
tre må ne de ne, at for slag som er ment som 
for enk lin ger, ikke in ne bæ rer noen re el le 
for enk lin ger og at an slage ne for be spa rel ser 
er kraf tig over vur der te og kan hev des å være 
hen tet fra løse luf ten. En kel te tar også opp 
yt ter li ge re te ma er som de me ner bør ut re-
des, som for eks em pel mer om for hol det til 
all menn ak sje lo ven og be hov for sam ord net 
inn sats for for enk ling. Det er også på pekt at 
for hol det til øv ri ge fore taks lo ver, som sel-
skaps lo ven, sam vir ke lo ven m.fl. bur de ut re-
des nær me re. Med gle de no te rer jeg meg at 
Re gel rå det har gitt ut red nin gen grønt lys og 
kon klu de rer med at kon se kven se ne for 
næ rings li vet er til strek ke lig ut re det.

And re om rå der som hø rings in stan se ne har 
ut vist in ter es se for og kom men tert, er 
blant an net:
• Det er fle re kom men ta rer og inn spill 

til reg le ne om ge ne ral for sam ling, for-
enk let ge ne ral for sam ling og re gu le rin-
gen av sty rets opp ga ver og plik ter.

• Re vi sor for e nin gen har fle re inn spill og 
for slag når det gjel der reg le ne om 
ut byt te og ut de lin ger ved ka pi tal ned-
set tel ser. Det fore slås blant an net klar-
gjø rin ger i for hold til ak sje lov end rin-
ger som ble gjen nom ført i 2013.

• KPMG tar til orde for at gjen nom gå-
en de ut byt te bør re gu le res, dvs. til la tes 
eks pli sitt, gjen nom ak sje lo ven og fore-
slår ut fra det te end rin ger av § 8–1. 
End rin ge ne har også som for mål å 
for enk le ved å re di ge re be stem mel sen 
slik at den blir let te re til gjen ge lig.

• NHO tar opp at det bur de kun ne 
være grunn lag for å sløy fe kra ve ne om 
at alle AS skal ha ved tek ter. NHO 
me ner at når det først er krav om ved-
tek ter, så bør ikke opp lys ning om 
for ret nings kon tor utgå. For slaget om å 
sløy fe kra vet om å opp gi for ret nings-
kon tor er kom men tert av fle re og det 
ar gu men te res for at det te kra vet bør 
vi de re fø res.

• En del hø rings in stan ser pro ble ma ti se-
rer inn fø rin gen av sam le be gre pet stif-
tel ses do ku men ta sjon og pe ker på 
po ten si elt uhel di ge og util sik te de kon-
se kven ser av for slaget.

• Hand le plikt og krav om for svar lig 
egen ka pi tal og lik vi di tet. De hø rings-
in stan se ne som kom men te rer det te, er 
i ho ved sak eni ge med ut val gets for slag, 
men det er en del for slag om klar gjø-
rin ger og jus te rin ger.

• For slag om ny § 7–5 a, som er et for-
slag om å flyt te be stem mel sen om 
re vi sors møte med sty ret fra re vi sor lo-
ven til ak sje lo ven. Jus tis de par te men tet 
kom men te rer for slaget ut fra en an ta-
gel se om at det drei er seg om en gjen-
ta gel se av re vi sor lo vens be stem mel se, 
mens in ten sjo nen er å flyt te be stem-
mel sen til sel skaps ret ten. Re vi sor for e-
nin gen er enig med ut val get i at 
be stem mel sen hø rer hjem me i sel-
skaps re gu le rin gen og har en del kom-
men ta rer og jus te rings for slag.

Det er med stor spen ning jeg imø te ser 
pro po si sjo nen fra Næ rings- og fis ke ri de-
par te men tet. For hå pent lig vil den ne kom-
me som vars let vå ren 2017 og gi en ty de-
lig av kla ring med hen syn til hvil ke end-
rin ger som blir gjen nom ført og fra og 
med hvil ket tids punkt det te blir ak tu elt.


