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Del II:

Skat te be hand lin gen i 
2009 og 2010

verdipapirlån og short han del i 2007 og 
2008. Skat te kon to ret var sær lig in ter es sert 
i den skat te mes si ge be hand lin gen av de 
uli ke kom po nen te ne som inn går ved ver-
dipapirlån og short salg.

I sva ret fra In ves te ring AS frem gikk det at 
sel ska pet had de be hand let lå ne pre mi en 
som «ren ter på verdipapirlån» regn skaps-
mes sig, og som en ren te kost nad skat te mes-
sig. Av gitt utbyttekompensasjon var blitt 
be hand let som en fi nans kost nad både 
regn skaps mes sig og skat te mes sig.

Skat te kon to ret fore tok en av gren set kon troll 
av sel ska pets regn skap på om rå det verdipa-
pirlån og short han del. In ves tor AS had de en 
rek ke dek ke de short salg, der det var fore tatt 
verdipapirlån med på føl gen de short salg av 
ak sje ne. I en kelte av dis se til fel le ne had de det 
un der lig gen de sel ska pet be talt ut ut byt te, 
som da had de til falt kjø pe ren av ak sje ne. 
Sel ska pet var etter lå ne av ta le ne for plik tet til å 
kom pen se re for ut byt te ne (utbyttekompen-
sasjon), og måt te der for be ta le det te av egen 
kas se til ut lå ne ren. Det var der for ikke tvil-
somt at kost na de ne var re el le for sel ska pet.

Spørs må let var om dis se kost na de ne var 
fra drags be ret ti ge de. Iføl ge skat te lo ven  
§ 6–23 inn røm mes det ikke fra drag for 
utbyttekompensasjon som nevnt i § 10–11 
tred je ledd.

Sist nevn te be stem mel se gir en nær me re 
de fi ni sjon av be gre pet utbyttekompensa-
sjon, og det var ikke tvil somt at det i 
den ne sa ken drei de seg om slik kom pen sa-
sjon. Be stem mel sen i § 6–23 må ses i sam-
men heng med § 9–12 an net ledd bok stav 
b nr. 3, der det er for ut satt at utbyttekom-
pensasjon hel ler ikke skal øke inn gangs ver-
di en.

Lo vens ord lyd er så le des klar, og spørs må-
let ble om det fore lå retts kil de ma te ria le 
som til sa at det skul le fore tas en inn skren-
ken de for tolk ning.

Skat te lo ven § 6–23 ble inn ført sam men 
med en rek ke and re be stem mel ser som 
skul le leg ge til ret te for verdipapirlån og 
dek ke de short salg. Lov end rin gene ble 
ved tatt 6. juni 2003, og tråd te i kraft 1. 
ja nu ar 2004.

Lov for ar bei de ne1 vi ser at det var uenig het 
om hvor dan spørs må let om utbyttekom-
pensasjon skul le lø ses. Fle re sent rale ak tø-
rer fore slo å til la te fra drags rett for utbyt-
tekompensasjon som en al min ne lig ka pi-
tal- el ler virk som hets kost nad. Fi nans de-
par te men tet end te i ste det opp med å vel ge 
en løs ning der utbyttekompensasjon i 
størst mu lig grad ble li ke stilt med ut byt te. 
For mot ta ke ren inne bæ rer det te at utbyt-
tekompensasjonen li ke stil les med ut byt te. 
For ut lå ne ren er det ikke fra drags rett, og 
ut lå ne ren vil i vis se til fel ler være på lagt å 
gjen nom fø re forskuddtrekk2. Ut lå ne ren 
li ke stil les der for langt på vei med sel ska pet 
som ut be ta ler det ut byt tet ut lå ne ren skal 
kom pen se res for.

Be grun nel sen for å si de stil le ut byt te med 
utbyttekompensasjon var iføl ge lo vens 
for ar bei der som føl ger3:

«En aksjelånsavtale sik rer i rea li te ten ut lå-
ne ren det ut byt tet som ut de les på de 

1 Ot.prp. nr. 42 (2002–2003) og Innst. O. nr. 77 (2002–
2003).

2 Skattebetalingsloven § 5–6 bokstav e.
3 Ot.prp. nr. 42 (2002–2003) punkt 1.6.6.3.
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Skatt øst om fat ter fyl ke ne Hed mark, Opp-
land, Øst fold, Akers hus og Oslo. Alle 
lig nings-, fylkesskatte- og skat te fogd kon-
tor i de nevn te fyl ke ne er nå slått sam men. 
Skatt øst har sitt ho ved kon tor i Oslo, men 
er lo ka li sert i alle de nevn te fyl ke ne. De 
en kelte kontorstedene er nå spe sia li sert slik 
at man ikke leng re vil fin ne alle funk sjo ner 
på alle kontorstedene. Det er ved tatt end-
rin ger i be stem mel se ne om til leggs skatt. 
Jeg har der for valgt å om ta le er fa rin ger 
knyt tet til de nye tilleggsskattebestemmel-
sene i et eget av snitt. For å unn gå dob belt-
be hand ling vil det der for un der de en kelte 
sa ke ne kun frem gå hvor vidt det ble ilagt 
til leggs skatt og med hvil ken sats, mens 
sel ve re de gjø rel sen kom mer un der et 
se ne re punkt.

Utbyttekompensasjon, pre mie for 
verdipapirlån – til leggs skatt
Sa ken gjel der skat te mes sig be hand ling av 
utbyttekompensasjon og pre mie for verdi-
papirlån.

In ves te ring AS ble til skre vet av skat te kon-
to ret med an mod ning om å gi nær me re 
opp lys nin ger om sel ska pets be fat ning med 

SHORT SALG: Sel ska pet had de en rek ke 
dek ke de short salg, der det var fore tatt 
verdipapirlån med på føl gen de short salg av 
ak sje ne.



63NR. 8 > 2010

Skatt

un der lig gen de ut lån te ak sjer. Etter de par-
te men tets syn bør det sik res at en ak sjo nær 
ved å etab le re en ut låns av ta le ikke kan 
over fø re for del ak ti ge skat te po si sjo ner 
knyt tet til ut byt tet (rett til godt gjø rel ses-
fra drag mv.) til en av ta le mot part (inn lå-
ner) som bed re kan ut nyt te dis se. Vi de re 
vil det etter de par te men tets syn med fø re 
en uhel dig og dår lig be grun net for skjells-
be hand ling om en yt el se som tar form av 
en kom pen sa sjon for et ut byt te, men som 
i rea li te ten sik rer en uten landsk ak sjo nær 
en an del av ut byt tet fra et norsk sel skap, 
ikke ileg ges kil de skatt. I så fall vil det bli 
en kelt for uten land ske ak sjo næ rer å omgå 
norsk kil de skatt på ut byt te fra nor ske sel-
ska per ved å til by ak sje ne for ut lån i det 
nor ske mar ke det over utbyttedatoen.»

Val get med å li ke stil le ut byt tekompen sa-
sjon med utbytte var så le des be grun net i 
hen sy ne ne til å hind re om gå el ser og uøns-
ke de in kon se kven te løs nin ger. Det var da 
na tur lig at til sva rende li ke stil ling ble gjen-
nom ført på avgiversiden. Om det te ble det 
ut talt:

«På sam me måte som et sel skap ikke har 
fra drags rett for et ut delt ut byt te, skal en 
inn lå ner ikke ha fra drags rett for en ut re det 
utbyttekompensasjon. Det te er mot styk ket 
til at utbyttekompensasjon kan gi rett til 
godt gjø rel ses fra drag i ut lig net norsk skatt 
for den en de li ge mot ta ke ren, og det sik rer 
at utbyttekompensasjonen ikke blir un der-
gitt asym me trisk skat te mes sig be hand ling i 
Nor ge. De par te men tet an tar at mang lende 
fra drags rett for en ut re det utbyttekompen-
sasjon kan gjø re det noe dy re re å låne 
ak sjer over utbyttedatoen enn om fra drag 
blir inn røm met, slik det ble fo re slått i 
hø rings no ta tet. De par te men tet vi ser imid-
ler tid til at en til sva rende virk ning vil opp-
stå om det ikke gis godt gjø rel ses fra drag for 
mot tatt utbyttekompensasjon, slik Fi nans-
næ rin gens Hovedorganisasjon i bre vet av 
26. juni 2001 til de par te men tet har gått 
inn for. De par te men tet slut ter seg til vur-
de rin gen fra Fi nans næ rin gens Hovedorga-
nisasjon om at det te er et for hold som 
av ta le par te ne kan re gu le re seg imel lom. 
Det vi ses til for slag til ny § 6–23 i skat te-
lo ven.»

Også i for ar bei de ne un der punkt 1.6.10.2 
om ge vinst be reg ning for inn lå ne ren er det 
ut talt at kom pen sa sjon for ut byt te ikke er 
fra drags be ret ti get «over ho det». Dis se ut ta-
lel se ne vi ser at lov gi ver var opp merk som 
på at det gjor de seg gjel den de mot stri-
den de hen syn, men at det etter en grun dig 

over vei el se ble valgt ikke å gi fra drags rett 
for utbyttekompensasjon.

Det er rik tig som på pekt av sel ska pet at 
dis se lov end rin gene ble ved tatt før fritaks-
metoden ble inn ført, men ver ken for ar bei-
de ne til end rin gen av verdipapirlånreglene 
el ler fritaksmetoden4 drøf ter hvor dan 
dis se re gel set te ne skal har mo ne re. Sel ska-
pet hev det i sitt til svar at inn fø rin gen av 
fritaksmetoden måt te med fø re at skat te lo-
ven § 6–23 skul le tol kes slik at det kun ne 
inn røm mes fra drag der de un der lig gen de 
ak sje ne ikke kva li fi se rer som ob jekt etter 
fritaksmetoden. Til støt te for det te har 
sel ska pet vist til at re gel ver ket blir asym-
me trisk og at det opp står en util sik tet 
dob belt be skat ning.

Etter skat te kon to rets vur de ring er ord ly-
den klar. Be stem mel sen ble der for gitt 
virk ning etter sin ord lyd. Hel ler ikke før 
fritaksmetoden var det full kom men sym-
me tri. Godt gjø rel ses fra drag ble f.eks. bare 
inn røm met til en kelte skatt yte re. Det var 
også den gang i rea li te ten tale om kva li fi-
ser te ob jek ter. Skat te lo ven § 10–12 an net 
ledd (slik den ne lød i 2003) for ut sat te for 
inn røm mel se av godt gjø rel ses fra drag at 
skatt yte ren had de al min ne lig skatte plikt til 
Nor ge for ut byt te, samt at det ut de len de 
sel ska pet var skat te plik tig til Nor ge for 
hele sitt over skudd. Den geo gra fis ke kret-
sen av kva li fi ser te ob jek ter var så le des langt 
snev re re enn den er etter fritaksmetoden, 
som om fat ter en rek ke uten land ske ak sjer. 
Det te in di ker te at det var van li ge re før 
inn fø rin gen av fritaksmetoden at utbytte-
kompensasjon var skat te plik tig, enn det 
som nå er til fel let.

Hen sy net til å ska pe har mo ni mel lom 
reg lene om ut byt te og utbyttekompensa-
sjon vei de tyng re i lov giv nings pro ses sen 
enn en har mo ni se ring mel lom be hand lin-
gen på mot ta ker- og avgiversiden. Der som 
det te had de vært for må let, kun ne man 
ved tatt en re gel der fra drags ret ten ble 
knyt tet di rek te opp til mot ta kers skatte-
plikt. Det te ble ikke gjort, selv om det her 
var for skjel ler også på ved taks tids punk tet i 
2003. Den gang, som nå, kun ne be hand-
lin gen hos mot ta ke ren va rie re på bak grunn 
av type ver di pa pir og mot ta ke rens skat te-
mes si ge sta tus. Ut ta lel se ne i for ar bei de ne 
vi ser også at lov gi ver tok hen syn til at det i 
vis se si tua sjo ner kun ne bli dy re re å låne 
ak sjer over utbyttedatoen.

Skat te kon to ret kun ne etter det te ikke se at 
hen sy ne ne bak skat te lo ven § 6–23 ble så 

4 Ot.prp. nr. 1 (2004–2005).

ve sent lig end ret ved skat te re for men i 
2004–06 at be stem mel sen måt te tol kes 
inn skren ken de. Det ble der for ikke inn-
røm met fra drag for utbyttekompensasjon.

For 2007 ble inn tek ten økt med 2 MNOK 
og for 2008 med NOK 500 000.

Det ble ilagt til leggs skatt med 30 %.

Han del med ak sjer uten for 
fritaksmetoden
Finansbeholdningen AS ble til skre vet og 
bedt om å frem leg ge nær me re opp lys nin-
ger om sel ska pets trans ak sjo ner med fi nan-
si el le in stru men ter i 2007 og 2008. 
Finansbeholdningen AS er et in ves te rings-
sel skap som har dre vet om fat ten de han del 
med ver di pa pi rer, både med hen syn til 
an tall trans ak sjo ner og om set ning.

Sel ska pet had de sto re tap ved rea li sa sjon av 
ak sjer i Crew Gold Corporation, et gru ve-
sel skap som også er no tert på Oslo Børs. 
Ta pe ne på hen holds vis 30 MNOK og 40 
MNOK ble ført til fra drag i de inn send te 
selv an gi vel se ne.

Finansbeholdningen AS men te, som 
man ge and re, at ak sje ne i Crew Gold ikke 
falt in nen for fritaksmetoden for di sel ska-
pet var re gi strert i Ca na da. Sel ska pet vis te 
vi de re til at ak sje ne i Crew Gold Corpora-
tion ble hand let på Oslo Børs med ca na-
disk ISIN-num mer. I til legg had de regn-
skaps fø re ren sjek ket sel ska pets hjemme side 
på In ter nett uten at den ne an gi ve lig ga 
in di ka sjo ner på an net enn at Crew Gold 
Corporation var hjem me hø ren de i 
Ca na da.

Som et norsk ak sje sel skap er Finansbe-
holdningen AS utvil somt et kva li fi sert sub-
jekt etter fritaksmetoden. Skat te kon to ret 
har også lagt til grunn at Crew Gold Cor-
poration skal an ses som et kva li fi sert 
ob jekt etter fritaksmetoden, og at ta pe ne 
der med ikke er fra drags be ret ti ge de. Skat te-
kon to ret be grun net det te med at Crew 
Gold Corporation må an ses som hjem me-
hø ren de i Stor bri tan nia, og ikke i Ca na da.

Det føl ger av unn taks be stem mel se ne at det 
må vur de res hvor et sel skap er hjem me hø-
ren de for å av gjø re om en ak sje skal an ses 
som et kva li fi sert ob jekt etter fritaksmeto-
den. Fi nans de par te men tet har i en tolk-
nings ut ta lel se da tert 10. mai 20055 ut talt 
at det av gjø ren de for hjemmehørendekri-
teriet er hvor sel ska pet har al min ne lig 
skatte plikt. Det ut ta les at et sel skap godt 

5 Utv. 2006 side 485.
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kan ten kes å være al min ne lig skat te plik tig 
i fle re land, både in nen for og uten for 
EØS. Løs nin gen må da i ut gangs punk tet 
være at sel ska pet er om fat tet av fritaksme-
toden selv om det også skul le være al min-
ne lig skat te plik tig i et land uten for EØS. 
Det ut ta les vi de re at der som sel ska pet ikke 
skul le bli un der lagt al min ne lig be skat ning 
i EØS-lan det, f.eks. som føl ge av skat te av-
ta ler mel lom de in vol ver te lan de ne, kan 
det te in ne bæ re at sel ska pet like vel ikke skal 
an ses hjem me hø ren de i EØS-lan det i for-
hold til fritaksmetoden.

Av gjø ren de for hjemmehørendekriteriet i 
skat te lo ven § 2–38 an net ledd, jf. tred je 
ledd bok stav b til d, er hvor sel ska pet er 
al min ne lig skat te plik tig i hen hold til det 
ak tuelle lands retts reg ler og av ta le for plik-
tel ser.

Vil kå rene for al min ne lig skatte plikt kan 
være uli ke i for skjel lige land. I en kelte land 
kan f.eks. re gist re rin gen av sel ska pet være 
av gjø ren de, mens i and re land er hjemme-
hørendekriteriet knyt tet til ste det hvor den 
vir ke li ge le del se i sel ska pet blir ut øvet. 
Ver di pa pi rets ISIN-num mer gir ikke 
av kla ring på hvor sel ska pet skal an ses å ha 
al min ne lig skatte plikt, da ISIN kun er et 
sys tem for in ter na sjo nal iden ti fi ka sjon av 
ver di pa pi rer.

I fore lig gen de til fel le er sel ska pet stif tet i 
Ca na da, og ak sje ne i sel ska pet hand les på 
Oslo Børs og To ron to Børs med ISIN 
CA2 265 341 057.

Etter ca na disk rett blir sel skap som er 
«in corp or ated» i Ca na da skat te plik tig til 
Ca na da for sine glo ba le inn tek ter.

Crew Gold Corporation flyt tet sitt ho ved-
kon tor fra To ron to til Lon don i 2003.

Etter bri tisk rett blir sel ska per skat te plik-
ti ge for sine glo ba le inn tek ter til Stor bri-
tan nia der som det er «in corp or ated» i 
Stor bri tan nia, el ler der som «its place of 
cen tral man age ment and con trol» er i 
Stor bri tan nia.

Si den Crew Gold er re gi strert i Ca na da, 
men har ho ved kon tor i Lon don, la skat te-
kon to ret til grunn at sel ska pet er al min ne-
lig skat te plik tig til beg ge land i hen hold til 
de re spek ti ve lands internrett. I ut gangs-
punk tet er føl ge lig sel ska pet om fat tet av 
fritaksmetoden, si den ett av lan de ne er 
in nen for EØS.

Spørs må let ble da om skat te av ta len mel-
lom Stor bri tan nia og Ca na da med før te at 
den al min ne li ge skat te plik ten for sel ska pet 
kun var Ca na da, som kun ne med ført at 
sel ska pet ikke ble om fat tet av fritaksmeto-
den.

Skat te av ta len mel lom Stor bri tan nia og 
Ca na da lø ser ikke spørs må let om dob bel 
hjemmetilhørighet for sel ska per di rek te, 
men fore skri ver at spørs må let skal for sø kes 
løst ved «mu tual agree ment»6 mel lom lan-
de nes kom pe ten te myn dig he ter.

Etter skat te kon to rets for stå el se har de 
kom pe ten te myn dig he te ne i Ca na da og 
Stor bri tan nia av talt at den al min ne li ge 
skat te plik ten til lig ger Stor bri tan nia. Sel-
ska pet er der for al min ne lig skat te plik tig til 
et EØS land både etter lan dets internrett 
og av ta le for plik tel ser. Rea li sa sjo ner av 
ak sjer i Crew Gold er der for in nen for 
fritaksmetoden, dvs. at ge vins ter ikke er 
skat te plik ti ge og tap ikke er fra drags be ret-
ti ge de.

Finansbeholdningen AS fikk der for økt 
al min ne lig inn tekt med de fra drags før te 
ta pe ne.

Rea li sa sjon av splei set ak sje
Industri AS kjøp te samt li ge 250 ak sjer i 
Kom mer siell AS i 1987. Ak sje ne ble ikke 
an sett for å være «i næ ring» etter de reg ler 
som gjaldt om ge vinst be skat ning ved salg 
av ak sjer. Salg av ak sje ne vil le da kun blitt 
skat te plik tig hvis de ble solgt in nen tre år 
fra er vervs tids punk tet el ler ak sje sal get ble 
an sett som «be ty de lig ak sje salg». Industri 
AS opp re gu ler te inn gangs ver di en på 

6 UK/Canada double taxation convention 3rd Protocol, 
Signed 7 May 2003, Article II.

ak sje ne i Kom mer siell AS til takst etter 
da gjel den de reg ler i selskapsskatteloven7  
§ 9–2 nr. 4 an net og tred je punk tum. 
Taks ten ut gjor de 140 MNOK. Det vis te 
seg at opp re gu le ring på bak grunn av sel-
ska pets regn skaps mes si ge ver di er el ler 
takst, kom bi nert med full fra drags rett for 
tap, kun ne gi util sik te de for de ler. Det ble 
der for ved tatt over gangs reg ler som be gren-
set ad gan gen til å kre ve fra drag for tap ved 
rea li sa sjon av ak sjer hvor inn gangs ver di en 
var opp re gu lert til regn skaps mes sig egen-
ka pi tal el ler takst. Tapsbegrensningsregelen 
var i ut gangs punk tet be gren set til å gjel de i 
ti år, men ble gjort tids ube gren set ved 
end rings lov av 15. juni 2001 nr. 46. Taps-
begrensningsregelen ble vi de re ført i skat te-
lo ven § 19–2 an net ledd bok stav a nr. 1.

I åre ne 1992 til 2001 ble det fore tatt to talt 
11 ka pi tal ut vi del ser ved ny emi sjo ner, og 
etter den sis te ka pi tal ut vi del sen var det 
to talt 22 300 ak sjer i sel ska pet. Ved ge ne-
ral for sam lin gen i ap ril 2003 ble det ved tatt 
å splei se samt li ge ak sjer til én ak sje. Indus-
tri AS inn gikk i mai 2003 av ta le om å 
sel ge Kom mer siell AS for 260 MNOK. 
Industri AS la ved lig nin gen til grunn at 
sam let inn gangs ver di på ak sjen ut gjor de 
261 MNOK, dvs. opp re gu lert takst ver di 
på de opp rin ne li ge ak sje ne, i til legg til 
ka pi tal ut vi del se ne ved ny emi sjo ne ne og 
be reg net RISK. Ta pet på 1 MNOK ble av 
sel ska pet ikke an sett fra drags be ret ti get.

Industri AS ble vars let om end ring av lig-
nin gen for 2003 da lig nings myn dig he tene 
ikke ak sep ter te ge vinst- og taps be reg nin-
gen. Det ble lagt til grunn at den gjen-
nom før te ak sje splei sen ikke kun ne føre til 
at de emit ter te ak sje ne ble til ord net en 
ve sent lig an del av den opp re gu ler te inn-
gangs ver di en på de opp rin ne li ge 250 
ak sje ne. Det te med før te at rea li sa sjo nen 
ut løs te en skat te plik tig ge vinst på 136 
MNOK for de ak sjer som ble er ver vet ved 
ny emi sjo ner etter 1992, mens ak sje ne 
er ver vet i 1987 med før te et tap som ikke 
var fra drags be ret ti get.

Sub si di ært ble det lagt til grunn at også 
vil kå rene for bruk av ulov fes tet gjen nom-
skjæ ring var opp fylt. Bak grun nen var at 
ak sje splei sen var i strid med for må let om 
opp re gu le ring av inn gangs ver di er og taps-
begrensningsreglene, da ak sje splei sen ikke 
had de noen egen ver di ut over det å spa re 
skatt ved den på føl gen de rea li sa sjo nen.

Industri AS an før te at skat te kon to rets 
stand punkt måt te bero på en mis for stå el se 

7 selskapsskatteloven av 20. juli 1991 nr. 65.

TAP I GRU VE SEL SKAP: In ves te rings sel-
ska pet had de sto re tap ved rea li sa sjon av 
ak sjer i gru ve sel ska pet Crew Gold 
Corporation.
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av de ak tuelle retts reg lene. Tapsbegrens-
ningsreglene i skat te lo ven § 19–2 an net 
ledd kun ne ikke tas til inn tekt for at det 
al min ne li ge prin sip pet om om for de ling av 
inn gangs ver di ene på splei se de ak sjer skul le 
fra vi kes. Etter sel ska pets syn var det sik ker 
rett at skat te mes sig inn gangs ver di skul le 
om for de les når det had de skjedd en splitt 
el ler spleis av ak sjer. Det te måt te også 
om fat te ak sjer som ble opp re gu lert etter de 
tid li ge re reg lene. Ver ken oppreguleringsbe-
stemmelsen el ler tapsbegrensningsreglenes 
ord lyd ga etter sel ska pets opp fat ning støt te 
for skat te kon to rets stand punkt. Sel ska pet 
vis te til at Fi nans de par te men tets ut ta lel se 
av 2. mai 20038 om hand let et til fel le hvor 
inn gangs ver di en på noen av ak sje ne i en 
fu sjon var opp re gu lert etter selskapsskat-
teloven. Høy es te retts dom av 23. ja nu ar 
2003, Mon sen-dom men9, om hand let et 
til fel le hvor ak sjer med opp re gu lert inn-
gangs ver di ble rea li sert sam men med 
ny emit ter te ak sjer, men det var ikke gjen-
nom ført en aksjespleis før sal get. Kil de ne 
var etter sel ska pets syn føl ge lig ikke an ven-
de li ge i sa ken.

Etter sel ska pets opp fat ning kun ne ulov fes-
tet gjen nom skjæ ring hel ler ikke kom me til 
an ven del se. Ak sje splei sen had de en for ret-
nings mes sig be grun nel se, da sel ska pet 
for ut for sal get øns ket å fi sjo ne re ut et 
tom te are al. Sel ska pet an tok at ak sje ne i 
Kom mer siell AS måt te splei ses for å kun ne 
for dele ak sje ka pi ta len mest mu lig en kelt 
og rik tig. Det kun ne ikke vekt leg ges at det 
i et ter tid vis te seg at fi sjo nen kun ne vært 
gjen nom ført uav hen gig av ak sje splei sen. 
Ak sje splei sen stred hel ler ikke mot skat te-
reg le nes for mål. Ak sje splei sen med før te 
ikke at man fikk fra drag for fik ti ve tap, 
slik for må let bak tapsbegrensingsregelen 
er. Sel ska pet ble ute luk ken de stilt i sam me 
po si sjon som det vil le vært der som emi sjo-
ne ne var fore tatt ved opp skri ving av på ly-
den de på de opp rin ne li ge ak sje ne.

Skat te kon to ret vis te til at tapsbegrens-
ningsreglene ble inn ført for å av skjæ re 
fra drags ret ten for tap i de til fel le ne inn-
gangs ver di en ble opp re gu lert med hjem-
mel i over gangs reg le ne. Det te frem gikk 
bl.a. av lo vens for ar bei der10. Det fulg te 
vi de re av Ot.prp. nr. 94 (2000–2001) at 
grun nen til at tapsbegrensningsreglene ble 
tids ube gren set var at uhel di ge virk nin ger 
av over gangs reg le ne, slik som fik ti ve taps-
po si sjo ner, ikke had de av tatt med ti den.

8 Utv. 2003 side 1466.
9 Utv. 2003 side 235.
10 Ot.prp. nr. 64 (1991–1992) side 29 punkt 6.3.4.

Skat te kon to ret la til grunn at Fi nans de par-
te men tets ut ta lel se pre si ser te for stå el sen og 
rek ke vid den av skat te lo ven § 19–2 an net 
ledd bok stav a nr. 1. Selv om ord ly den i 
be stem mel sen ikke er til pas set det for hold 
at an tall ak sjer end res som føl ge av en 
spleis, er be stem mel sen uan sett ment å 
kom me til an ven del se på et hvert skat te-
mes sig tap som skyl des at det rea li se res 
ak sjer med opp re gu ler te ver di er.

Skat te kon to ret la be ty de lig vekt på Mon-
sen-dom men. Av dom men frem går det at 
det er et grunn leg gen de prin sipp at inn-
gangs- og ut gangs ver di skal vur de res for 
hver en kelt ak sje ved be reg ning av ge vinst 
el ler tap. Vi de re fast slår Høy es te rett at 
«tap» i skat te lo ven § 19–2 an net ledd bok-
stav a nr. 1 re fe rer seg til skat te mes sig tap 
og ikke et re elt øko no misk tap. En de lig 
ut tal te Høy es te rett at for må let med taps-
begrensningsreglene ikke kun var å ram me 
de til fel ler hvor skatt yter had de til hen sikt 
å ut nyt te til pas nings mu lig he te ne ved over-
gangs reg le ne, men også re duk sjo ner av 
ak sje ver di en som skyl des and re år saker. 
Skat te kon to ret på pek te at emi sjo ner til 
un der pris er en slik an nen år sak, da ver-
dien av de opp rin ne li ge ak sje ne blir re du-
sert, som føl ge av at an tall li ke stil te ak sjer 
økes.

Skat te kon to ret la til grunn at skat te lo ven  
§ 19–2 an net ledd bok stav a nr. 1 er en 
spe si al re gel ved rø ren de ge vinst- og taps be-
reg ning for ak sjer med opp re gu lert inn-
gangs ver di, som går for an de mer ge ne rel le 
reg lene om ge vinst be reg ning ved rea li sa-
sjon av ak sjer.

Skat te kon to ret kon klu der te der etter med 
at ved ge vinst be reg nin gen ved rea li sa sjo-
nen av ak sje ne i Kom mer siell AS, måt te 
inn gangs- og ut gangs ver di en fast set tes for 
hver av de en kelte ak sje ne som ek si ster te 
før splei sen.

Skat te kon to ret drøf tet sub si di ært om ulov-
fes tet gjen nom skjæ ring kun ne få an ven-
del se på ak sje splei sen, som skjed de en 
må ned før sal get. Skat te kon to ret be mer ket 
inn led nings vis at retts prak sis an vi ser to 
vur de rings te ma er:

hva som er det ho ved sa ke li ge for må let  –
med trans ak sjo ne ne
om dis po si sjo nen vil være il lo jal mot  –
skat te lo vens be stem mel ser

Skat te kon to ret la til grunn at sel ska pet 
feil ak tig had de an tatt at ak sje splei sen også 
var nød ven dig for å fi sjo ne re ut tom te are-
al et. Den ve sent lig ste føl gen av ak sje splei-

sen var imid ler tid et sam let ge vinst opp-
gjør, hvor ta pet på de opp re gu ler te ak sje ne 
ble ut nyt tet. Skat te kon to ret vis te til at 
kor re spon dan sen og un der lags do ku men-
te ne vis te at det var be stemt salg av ak sje ne 
i Kom mer siell AS før ak sje splei sen, og at 
sel ska pet had de hatt be ty de lig fo kus på å 
eli mi ne re ge vins ten via et sam let ge vinst-
opp gjør. Skat te kon to ret anså den for ret-
nings mes si ge egen ver di en som svært 
be skje den i for hold til den skat te mes si ge 
ef fek ten.

Skat te kon to ret vis te til at for må let med 
tapsbegrensningsreglene, slik det frem går 
av for ar bei de ne, er å be gren se et hvert tap 
som skyl des rea li sa sjon av ak sjer med opp-
re gu ler te inn gangs ver di er. Virk nin gen av 
ak sje splei sen var der med i strid be stem-
mel sens for mål.

Skat te kon to ret kon klu der te med at ulov-
fes tet gjen nom skjæ ring også kun ne kom-
met til an ven del se. Sel ska pets inn tekt ble 
økt med 136 MNOK.

Av skjæ ring av un der skudd  
– § 14–90 el ler ulov fes tet 
gjen nom skjæ ring?
Ak sje ne i AS Con tai ner ble over dratt etap-
pe vis i lø pet av 2004. Av to talt 20 000 
ak sjer i sel ska pet ble 15 000 over dratt i 
au gust, mens de res te ren de 5 000 ak sje ne 
ble over dratt i de sem ber. Ak sje ne ble 
er ver vet for NOK 500 000, mens ford rin-
ge ne på sel ska pet ble er ver vet for 4,5 
MNOK, dvs. et sam let veder lag på 5 
MNOK.

TIL VUR DE RING: Skat te kon to ret vars let 
om at un der skud det vil le bli vur dert av skå ret.
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Sel ska pets virk som het be sto av in ves te rin-
ger i ship ping re la ter te pro sjek ter, og sel-
ska pets ei en de ler ved ut gan gen av 2004 
var en li ten an del i et kom man ditt sel skap, 
samt ak sjer i to hel ei de dat ter sel ska per som 
tid li ge re var ned skre vet til kr 0. Un der-
skud det til frem fø ring var ca. 120 
MNOK, som i sin hel het ble be nyt tet via 
kon sern bi drag de et ter føl gen de inn tekts-
åre ne.

Skat te kon to ret vars let om at un der skud det 
vil le bli vur dert av skå ret etter reg lene i 
skat te lo ven § 14–90, even tu elt etter de 
ulov fes te de nor me ne for gjen nom skjæ ring.

I sel ska pets svar ble det an ført at ett av 
dat ter sel ska pe ne til AS Con tai ner had de 
virk som het i et stør re sør ame ri kansk land, 
og at det for kjø pe ren var vik tig å over ta 
den ne virk som he ten. Sel ska pet vis te også 
til at de via aksjeervervet kun ne få inn pass 
i et mar ked med et be ty de lig po ten si al.

Skat te kon to ret vur der te inn led nings vis 
etter hvil ket re gel sett un der skud det even-
tu elt skul le av skjæ res.

Reg lene i skat te lo ven § 14–90 ble gitt 
virk ning fra 6. ok to ber 2004. Etter dis se 
reg lene skal frem før bare un der skudd bort-
fal le når ei er for hol de ne end res ved en 
trans ak sjon, her un der over dra gel se, og 
skat te po si sjo nen er det over vei en de mo ti-
vet for trans ak sjo nen. I lag manns retts dom 
av 24. mai 200511, ble det lagt til grunn at 
be gre pet over vei en de mo tiv må for stås slik 
at det er til strek ke lig at skat te mo ti vet er 
stør re enn de for ret nings mes si ge og øv rige 
re le van te mo ti ver. Det er til strek ke lig med 
al min ne lig sann syn lig hets over vekt. For 
av skjæ ring av un der skudd etter ulov fes tet 
gjen nom skjæ ring er det via bl.a. retts prak-
sis lagt til grunn at skat te mo ti vet for trans-
ak sjo nen nær mest må være ene rå den de. I 
til legg er det et vil kår at trans ak sjo nen er 
il lo jal mot skat te lo vens reg ler.

Fles te par ten av ak sje ne ble over dratt før 
skat te lo ven § 14–90 tråd te i kraft. Skat te-
kon to ret la like vel til grunn at trans ak sjo-
ne ne måt te ses i sam men heng, og at det 
iføl ge ord ly den er til strek ke lig at det skjer 
end rin ger på ei er si den og at dis se frem står 
som ho ved sa ke lig mo ti vert av skat te po si-
sjo nen. Av skjæ ring av un der skud det kun ne 
der for vur de res etter skat te lo ven § 14–90, 
selv om opp kjø pet etter lo vens ikraft tre-
del se iso lert sett drei de seg om en mind re 
an del.

11 Utv. 2005 side 783.

Den no mi nel le ver dien av un der skud det 
på 120 MNOK var 33,6 MNOK.

Med hen syn til de for ret nings mes si ge 
mo ti ve ne ble det be mer ket at dis se ikke 
syn tes sær lig frem tre den de. Ak sje ne i dat-
ter sel ska pe ne var ned skre vet til kr 0, og 
skat te kon to ret fant det hel ler ikke sann-
syn lig gjort at det var sær li ge ver di er i dis se. 
Ver ken de på ståt te mu lig he te ne for inn-
pass i det sør ame ri kan ske mar ke det, el ler 
mu lig av kast ning på in ves te rin ge ne i dat-
ter sel ska pet ble til lagt sær lig vekt. Det ble i 
den ne for bin del sen be mer ket at re sul ta tet 
de se ne re åre ne had de vært ne ga tivt, og at 
det kort tid etter opp kjø pet av ak sje ne ble 
vur dert å sel ge dis se.

An de len i kom man ditt sel ska pet ble først 
an skaf fet etter at ak sje ne ble over tatt, og 
det kun ne der for sy nes som kjø pet ble 
gjort for at sel ska pet skul le frem stå med 
virk som het.

For skat te kon to ret var det ikke tvil somt at 
det skat te mes si ge mo ti vet var klart over-
vei en de ved opp kjø pet. Da un der skud det 
ble av skå ret etter skat te lo ven § 14–90, fant 
ikke kon to ret det nød ven dig å vur de re om 
un der skud det even tu elt også kun ne vært 
av skå ret etter de ulov fes te de nor me ne for 
gjen nom skjæ ring.

Sel ska pet had de ikke gitt opp lys nin ger om 
trans ak sjo ne ne i den inn send te selv an gi-
vel se med ved legg. Til leggs skatt ble der for 
ilagt.

Lig nin gen er på kla get til skat te kla ge-
nemn da.

Ulov fes tet gjen nom skjæ ring – 
av skjæ ring av un der skudd i 
oppkjøpsår
Ro bå ten AS var tid li ge re et sel skap in nen 
Re de ri kon ser net. Ro bå ten AS ble i de sem-
ber 2003 kjøpt opp av Shipholding AS, 
som var kon sern spiss i et an net stør re 
re de ri. I 2005 ble sel ska pet inn fu sjo nert i 
søs ter sel ska pet Speed bå ten AS. Ro bå ten 
AS had de pr. 31. de sem ber 2002 et skat te-
mes sig un der skudd til frem fø ring på 50 
MNOK, mens un der skud det i opp kjøps-
året var ca. 25 MNOK.

Ved ut gan gen av 2002 var Ro bå ten AS’ 
enes te ei en del et skip, som før over dra gel-
sen av ak sje ne i 2003 ble rea li sert til et 
an net sel skap in nen Re de ri kon ser net. I 
no vem ber 2003, dvs. rett før ak sje ne ble 
over dratt, er ver vet Ro bå ten AS et nytt skip 
for 10 MNOK. Det te ski pet ble er ver vet 

fra et sel skap in nen for Shipholdingkonser-
net.

Un der skud det på 75 MNOK ble i sin 
hel het ut nyt tet via kon sern bi drag for inn-
tekts året 2003.

Sel ska pet ble vars let om av skjæ ring av 
un der skud det etter de ulov fes te de nor-
me ne for gjen nom skjæ ring. I sel ska pets 
svar ble det bl.a. an ført at Shipholding-
konsernet var på ut kikk etter nye seg men-
ter in nen ship ping, og at vil kå rene for 
gjen nom skjæ ring ikke var opp fylt. Sub si-
di ært ble det an ført at det kun var un der-
skud det pr. 31. de sem ber 2002 som kun ne 
av skjæ res, da det ikke var grunn lag for å 
nek te et skat te mes sig un der skudd som var 
opp stått etter over dra gel ses tids punk tet for 
ak sje ne. Som ved legg til sitt svar la sel ska-
pet ved en be gren set due di li gen ce hvor 
det ble pekt på at det var ri si ko for at 
un der skud det kun ne bli av skå ret.

Skat te kon to ret be mer ket inn led nings vis at 
det er to vil kår som beg ge måt te være opp-
fylt for at ulov fes tet gjen nom skjæ ring 
kun ne kom me til an ven del se, dvs.:

trans ak sjo nen skal ho ved sa ke lig være  –
skat te mes sig mo ti vert
trans ak sjo nen skal være il lo jal mot  –
skat te lo vens reg ler

Den skat te mes si ge virk nin gen må sam-
men hol des med and re virk nin ger og må 
frem stå som den klart vik tig ste mo ti va-
sjons fak to ren for skatt yter ne, jf. bl.a. Høy-
es te rett i Hex-dom men12.

Det skat te mes si ge mo ti vet var be ty de lig, 
og un der skud det ble i sin hel het an vendt 
via kon sern bi drag for inn tekts året 2003.

Sel ska pets ver di er på overtakelsestidspunk-
tet be sto kun av ski pet med bok ført ver di 
på 10 MNOK og ut satt skat te for del. 
Transaksjonsrekken med rea li sa sjon av det 
opp rin ne li ge ski pet til et an net sel skap 
in nen Re de ri kon ser net og på føl gen de 
er verv av et nytt skip fra Shipholdingkon-
sernet, frem sto etter skat te kon to rets opp-
fat ning som en sam let plan med for mål 
om å over dra skat te po si sjo nen fra Re de ri-
kon ser net til Shipholdingkonsernet. 
Den ne opp fat nin gen ble også i en viss grad 
be kref tet av den inn send te due-di li gen ce, 
hvor det frem kom at Shipholdingkonser-
net skul le er ver ve ak sje ne, men at det 
skul le skje til pas nin ger i for kant.

12 Utv. 2007 side 512.
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Skat te kon to ret fant det der for ikke tvil-
somt at trans ak sjo nen ho ved sa ke lig var 
skat te mes sig mo ti vert.

Det er et grunn leg gen de prin sipp at et 
un der skudd skal an ven des av det skat te-
sub jek tet som har lidt det øko no mis ke 
ta pet, og ikke av and re sub jek ter. Skat te-
kon to ret fant der for at trans ak sjo nen var 
il lo jal mot underskuddsreglene og for må-
let bak dis se.

Sel ska pet an før te som nevnt sub si di ært at 
det kun var un der skud det på 50 MNOK 
fra inn tekts året 2002 som kun ne av skjæ-
res, da un der skudd opp stått etter er ver vet 
av ak sje ne fort satt måt te være i be hold. 
Skat te kon to ret be mer ket til den ne an før se-
len at ak sje ne ble over dratt i slut ten av 
2003, og at det skat te mes si ge un der skud-
det for det te året var på dratt før over dra-
gel sen, selv om det ikke med lig nings mes-
sig virk ning var en de lig fast satt. Det sam-
le de un der skud det på 75 MNOK ble der-
for av skå ret.

Sel ska pet had de ikke gitt opp lys nin ger om 
trans ak sjo ne ne i den inn send te selv an gi-
vel se med ved legg. Til leggs skatt ble der for 
ilagt.

Rea li sa sjon av ak sjer – ulov fes tet 
gjen nom skjæ ring
Ak sjo næ re ne i Ol sen & Ol sen AS over-
før te i 2005 alle ak sje ne i mor sel ska pet i et 
kon sern til et ny stif tet tomt sel skap med 
til sva rende ei er for hold. Det ble der med 

etab lert en dob bel hol ding struk tur. 
Ak sje ne ble over ført til vir ke lig ver di på ca. 
120 MNOK, mens ak sje ka pi ta len var ca. 
2 MNOK. Som veder lag mot tok ak sjo næ-
re ne ak sjer i kjøperselskapet og ren te bæ-
ren de ford rin ger. Ford rin ge ne ble inn fridd 
i lø pet av de to et ter føl gen de åre ne, og 
inn fri el sen ble fi nan si ert ved over fø rin ger 
av kon sern bi drag, ut byt te og lån fra kon-
ser net, ho ved sa ke lig fra den tid li ge re kon-
sern spis sen.

På grunn av fritaksmetoden og/el ler mang-
lende in tern retts lig hjem mel for ge vinst be-
skat ning av uten land ske ak sjo næ rer, kun ne 
dis se ikke be skat tes for ge vinst ved rea li sa-
sjo nen av ak sje ne. Det ble fra skatt yters 
side lagt helt av gjø ren de vekt på at ei er for-
hol det mel lom ak sjo næ re ne ikke måt te 
for sky ves ved trans ak sjo nen. Skatt yter 
på be rop te seg ho ved sa ke lig for enk lin ger av 
kon sern struk tu ren som den for ret nings-
mes si ge be grun nel sen for over fø rin gen av 
ak sje ne. Dess uten ble det hev det at sal get 
var et ledd i for enk ling av struk tu ren på 
ei er si den og for enk let ei er nes ka pi ta li se ring 
av kon ser net. Etter skat te kon to rets vur de-
ring fore lå det in gen end rin ger i kon sern-
struk tu ren som kun ne være på vir ket av 
ak sje trans ak sjo nen. En stor del av ei er ne 
var bo satt/hjem me hø ren de i ut lan det, og 
end rin ge ne som var fore tatt syn tes over vei-
en de mo ti vert ut fra hen sy net til skat te be-
spa rel se i fle re ju ris dik sjo ner.

Skat te kon to ret la til grunn at trans ak sjo-
nen ikke had de noe an net for mål enn å 

leg ge til ret te for skat te frie ut de lin ger til 
ak sjo næ re ne som ikke kun ne vært gjen-
nom ført på an nen måte. Det var sto re 
ver di er i kon ser net, men det mang let lik vi-
di tet. På trans ak sjons tids punk tet var mor-
sel ska pet ikke i po si sjon til å ut de le 
ut byt te. Via trans ak sjo nen kun ne ver di er i 
kon ser net fri gjø res og over fø res til ak sjo-
næ re ne uten at det ut løs te be skat ning og 
uten at ak sjo næ re ne ga av kall på sine ei er-
po si sjo ner. Kjøperselskapet syn tes ikke å 
ha noe re elt for ret nings mes sig for mål, og 
frem sto ho ved sa ke lig som et in stru ment 
for å kun ne ut be ta le av kast ning til ak sjo-
næ re ne skat te fritt. Skat te kon to ret vis te til 
av snitt 47 i høy es te retts dom men ved rø-
ren de Te le nor Eiendom Hol ding AS13, og 
kon sta ter te at grunn vil kå ret om at det 
ho ved sa ke li ge for må let med dis po si sjo nen 
må ha vært å spa re skatt, var opp fylt.

Ved to tal vur de rin gen la skat te kon to ret bl.a. 
vekt på at ak sjo næ re ne had de sine ei er po si-
sjo ner i be hold, men at de like vel had de fått 
en ube tin get rett til en sam let skat te fri ut be-
ta ling på ca. 120 MNOK.

De uten land ske ak sjo næ re ne kun ne ikke 
be skat tes for av kast nin gen av de ute stå-
en de ford rin ge ne som ble etab lert. For at 
de nor ske selskapsaksjonærene hel ler ikke 
skul le kun ne be skat tes for av kast nin gen, 
ble de ute stå en de ford rin ge ne kon ver tert 
til ak sje ka pi tal uten stem me rett, men med 
for trinns rett til ut byt te in nen for fritaksme-
toden. Ut byt tet skul le iføl ge ak sjo nær av ta-
len be reg nes på sam me måte som ren ter av 
en til sva rende ford ring, og ak sje ne skul le 
inn lø ses sam ti dig som de ute stå en de ford-
rin ge ne ble inn fridd for de uten land ske 
ak sjo næ re ne.

Skat te kon to ret la til grunn at de skat te-
mes si ge virk nin ge ne var i strid med for må-
let med realisasjonsreglene, og at skat te be-
spa rel sen had de vært ho ved for må let med 
trans ak sjo nen. For skat te for mål ble virk-
nin ge ne av trans ak sjo nen satt til side og 
skatt leg ging gjen nom ført i sam svar med 
det re el le for hol det. Ve der la get ved trans-
ak sjo nen ble be skat tet som ut byt te til 
ak sjo næ re ne. Med støt te i for ar bei de ne14 
ble ut byt tet ikke an sett som «lov lig». Det 
kun ne ikke om fat tes av fritaksmetoden for 
selskapsaksjonærene, og for de per son li ge 
ak sjo næ re ne ga det ikke rett til godt gjø-
rel se.

13 Utv. 2006 side 1416.
14 Ot.prp. nr. 35 (1990–91) pkt. 16.4.8 og Ot.prp. nr. 1 

(2004–2005) pkt. 5.6.5.

TIL LEGGS SKATT: Sel ska pet had de ikke gitt opp lys nin ger om trans ak sjo ne ne i den inn send te 
selv an gi vel sen og til leggs skatt ble ilagt.


