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Sel skaps rett

Del I:

Tingsinnskudd:  
verdimålingstidspunkt 
og verdiendringer
Te ma et for den ne ar tik ke len er målingstidspunktet for tings inn skudd og be tyd nin gen 
av et ter føl gen de ver di end rin ger ved stif tel se, ka pi tal for høy el se, fu sjon og fi sjon. Mål
set tin gen er så vidt mu lig å av kla re den usik ker he ten som rå der om dis se spørs må le ne 
i prak sis.

Det er skre vet en del om målingstidspunk-
tet for tings inn skudd og sel ska pets veder-
lag. Syns punk te ne i teo rien er del te, og på 
en kelte punk ter er prak sis i strid med 
ak sje lo ven. Der det inn trer ver di end rin ger 
etter målingstidspunktet, er mitt inn trykk 
at det rå der be ty de lig usik ker het om de 
be kref tel se ne sty ret og re vi sor skal avgi, og 
om sel ska pet kan god kjen ne og gjen nom-
fø re trans ak sjo nen. Den ne usik ker he ten 
har for hind ret el ler ve sent lig for vans ket 
gjen nom fø rin gen av fle re trans ak sjo ner der 
ver dien av tingsinnskuddet har be rodd på 
børs- el ler va lu ta kur ser. Dess uten har ver-
di end rin ger etter målingstidspunktet skapt 
usik ker het om fi sjo ner kan gjennom fø res 
med skat te mes sig kon ti nui tet i over ens-
stem mel se med den ukla re re ge len i skat te-
lo ven § 11–8 om for de lin gen av ak sje ka pi-
ta len ved fi sjon.

I punkt 1 opp sum me rer jeg kon klu sjo ne ne 
i ar tik ke len. Av dis se kon klu sjo ne ne frem-
går mer pre sist hvil ke spørs mål som drøf-
tes i ar tik ke len. Kort opp sum mert re de gjør 
jeg for målingstidspunktet for tings inn-

skudd og sel ska pets veder lag i punkt 3 og 
be tyd nin gen av et ter føl gen de ver di end rin-
ger i del II punkt 1 samt vis se spørs mål 
ved rø ren de be reg nin gen av til leggs ve der lag 
ved fu sjon og fi sjon i del II punkt 2 og 
for de lin gen av ak sje ka pi ta len etter skat te-
lo ven § 11–8 i del II punkt 3. Nor me ne 
for hvor dan tingsinnskuddet og ve der la get 
skal verd set tes, be hand ler jeg ikke.

Med mind re noe an net er sagt, er alle 
pa ra graf- og ka pit tel hen vis nin ger neden-
for til både ak sje lo ven og all menn ak sje lo-
ven. For øv rig for ut set ter jeg at sty ret ikke 
er gitt full makt til å ved ta en ka pi tal for-
høy el se, fu sjon el ler fi sjon, og at det så le-
des er ge ne ral for sam lin gen som fat ter en 
slik be slut ning.

1 Kon klu sjo ner
Kon klu sjo ne ne i ar tik ke len er som føl ger:

Ved fu sjon og fi sjon skal tingsinnskud-1. 
det, ve der lags ak sje ne og tilleggsvederla-
get må les på sam me tids punkt (punkt 
3.3.2), nær me re be stemt åpningsbalan-
sedagen (punkt 3.3.3) Reg lene om 
re de gjø rel se for tingsinnskuddet ved 
stif tel se og ka pi tal for høy el se (§ 2–6 og 
§ 10–2) kre ver ikke at ve der lags ak sje ne 
verd set tes. Det er til strek ke lig at re de-
gjø rel sen be kref ter at tingsinnskuddet 
har en ver di som minst sva rer til på ly-
den de med til legg av over kurs på de 
ak sje ne som ut ste des som veder lag for 
tingsinnskuddet. Hvis sel ska pets veder-
lag for tingsinnskuddet be står av an net 

enn ak sjer og nor ske kro ner, skal det te 
ve der la get verd set tes på sam me tids-
punkt som tingsinnskuddet (punkt 
3.1.1 og 3.2.1)
Sam me verdimålingstidspunkt skal 2. 
leg ges til grunn for åp nings ba lan sen, 
re de gjø rel sen og re vi sors be kref tel se av 
re de gjø rel sen i ak sje sel ska per (punkt 
3.1.2, 3.2.2 og 3.3.3)
Det er in gen ting i vei en for at tings-3. 
innskuddet og sel ska pets veder lag vur-
de res til ver dien på et tid li ge re tids-
punkt enn da gen for sig ne ring av 
åp nings ba lan sen, re de gjø rel sen el ler 
re vi sors be kref tel se av re de gjø rel sen i 
ak sje sel ska per (punkt 3.1.3, 3.2.3 og 
3.3.4). Det er så le des ikke retts lig 
grunn lag for å hevde at re vi sors be kref-
tel se av sty rets re de gjø rel se etter ak sje-
lo ven el ler den sak kyn di ge re de gjø rel-
sen etter all menn ak sje lo ven ikke kan 
ha et må lings tids punkt for ut for den 
da gen re de gjø rel sen el ler re vi sor be kref-
tel sen un der teg nes. Si den målingstids-
punktet for åp nings ba lan sen og re de-
gjø rel sen skal være det sam me (se kon-
klu sjon nr. 2), vil det tvert imot stri de 
mot lo ven om re de gjø rel sen el ler re vi-
sor be kref tel sen vi ser til et an net 
må lings tids punkt enn åpningsbalanse-
dagen.
Verdimålingstidspunktet ved 4. stif tel se og 
ka pi tal for høy el se kan tid ligst være fire 
uker før hen holds vis stif tel sen etter  
§ 2–9 el ler be slut nin gen om å for høye 
ak sje ka pi ta len (punkt 3.1.4 og 3.2.4).
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Verdimålingstidspunktet, det vil si 5. 
åpningsbalansedagen, ved fu sjon og 
fi sjon kan tid ligst være åtte uker før 
ge ne ral for sam lin gens be slut ning om å 
god kjen ne pla nen (punkt 3.3.5).
Det 6. se nest til lat te verdimålingstids-
punkt ved stif tel se, fu sjon og fi sjon er 
den da gen åp nings ba lan sen sig ne res, 
og ved ka pi tal for høy el se er det den 
da gen re de gjø rel sen sig ne res (punkt 
3.1.5, 3.2.5 og 3.3.6).
In nen for fris te ne i punkt 4 til 6 oven-7. 
for står stif ter ne el ler sty ret som ho ved-
re gel fritt til å vel ge må lings tids punkt 
(punkt 3.1.6, 3.2.6 og 3.3.7). Det er 
ikke grunnlag for å hevde at ve der lags-
ak sje ne og tilleggsvederlaget ved fu sjon 
el ler fi sjon skal verd set tes ved sty re nes 
sig ne ring av pla nen. Unn tak fra den 
nevn te ho ved re gelen kan ten kes i til fel-
ler der ver dien av tingsinnskuddet har 
va ri ert be ty de lig in nen for fris te ne på 
fire og åtte uker, og der stif ter ne el ler 
sty ret be visst vel ger et må lings tids-
punkt som lig ger til ba ke i tid, og der 
ver dien er ve sent lig la ve re enn el lers i 
peri oden.
End rin ger i ver dien av tingsinnskuddet 8. 
og/el ler sel ska pets veder lag etter 
målingstidspunktet er ikke til hin der 
for:

at stif ter ne el ler sty ret be nyt ter den a. 
ver di vur de rin gen og de tal le ne som 
er lagt til grunn i åp nings ba lan sen 
og/el ler re de gjø rel sen ved ut ar bei-
del sen av for slag til stif tel ses do ku-
ment, kapitalforhøyelsesbeslutning 
el ler fu sjons- el ler fi sjons plan (del 
II punkt 1.3), el ler
at ge ne ral for sam lin gen god kjen ner b. 
sty rets for slag til slik be slut ning 
(del II punkt 1.4.), el ler
at sel ska pet mel der gjen nom fø ring av c. 
en slik be slut ning (del II punkt 1.5).

Det te gjel der selv om stif ter ne, sty ret el ler 
ge ne ral for sam lin gen un der punkt a til c er 
kjent med at tingsinnskuddet har falt i ver di 
slik at det ikke len ger er dek ning for den nye 
ak sje ka pi ta len. Stif ter ne el ler teg ner ne har 
derfor ikke plikt til å fyl le opp un der dek nin-
gen el ler til å end re stif tel ses do ku men tet 
el ler kapitalforhøyelsesbeslutningen selv om 
de på tids punk tet for stiftelsen eller ka pi tal-
for høy el sen vet at tingsinnskuddet har falt 
ve sent lig i ver di, slik at det klart ikke er 
dek ning for den nye ak sje ka pi ta len. Det 
motsatte standpunktet som er lagt til grunn 
i SA 3802 punkt 68 og 104, er ikke riktig1.

1 SA 3802 er en såkalt attestasjonsstandard om revisors 
uttalelser og redegjørelser etter selskapslovgivningen. SA 
3802 ble vedtatt av styret i Den norske Revisorforening 
6. mai 2008.

9. Ver dien av tilleggsvederlaget skal lig ge 
in nen for 20 % av ver dien av det sam-
le de fu sjons- el ler fi sjons ve der la get pr. 
åpningsbalansedagen. Det er ikke nød-
ven dig at det te kra vet er opp fylt ved 
sig ne rin gen av fu sjons- el ler fi sjons pla-
nen (del II punkt 2.1). Gjen nom fø ring 
av en fu sjon og fi sjon kan mel des til 
Fore taks re gis te ret, selv om tilleggs-
vederlaget ved mel din gen ut gjør mer 
enn 20 % av det sam le de ve der la get 
(del II punkt 2.2)

10. Skat te lo ven (sktl.) § 11–8 (1) inne bæ rer 
at ak sje ka pi ta len ved en fi sjon skal for-
de les etter «nettoverdiene» pr. åpnings-
balansedagen, og ikke ved un der teg nin-
gen av fi sjons pla nen (del II punkt 3.1). 
Pa ra graf 11–8 (1) kre ver ikke at for de-
lin gen av ak sje ka pi ta len kor ri ge res som 
føl ge av end rin ger i nettoverdiene etter 
ba lan se da gen (del II punkt 3.2.2 og 
3.2.3). Det kan spør res om det gjel der 
et unn tak fra den ne re ge len hvis fi sjo-
nen ikke med fø rer en om for de ling av 
ver di er mel lom uav hen gi ge ak sje eie re og 
ak sje ei er ne ikke har inn gått en av ta le 
om å gjen nom fø re fi sjo nen ba sert på 
ver diene pr. ba lan se da gen. De bes te 
grun ner ta ler for at det ikke gjel der et 
slikt unn tak (del II punkt 3.2.4). End-
rin ger i nettoverdiene etter at ge ne ral-
for sam lin gen har god kjent fi sjons pla-
nen, kan un der in gen om sten dig het 
ut lø se et krav etter sktl. § 11–8 om å 
end re for de lin gen av ak sje ka pi ta len ved 
fi sjo nen (del II punkt 3.2.5).

2 Bak grunn og pro blem stil ling
2.1 Over sikt over reg lene om tings inn-
skudd og sel ska pets veder lag
Stif tel se, ka pi tal for høy el se, fu sjon og fi sjon 
har det til fel les at et sel skap mot tar et ak sje-
inn skudd, og at sel ska pet som veder lag 
ut ste der ak sjer (kalt ve der lags ak sjer), even-
tu elt med et til legg som ikke er ak sjer (som 
ved fu sjon og fi sjon om ta les som til leggs ve-
der lag). Mot tar sel ska pet et inn skudd som 
be står av and re ei en de ler enn nor ske kro ner 
(tings inn skudd), skal det te frem gå av stif tel-
ses do ku men tet, kapitalforhøyelsesbeslut-
ningen el ler pla nen.2 Dis se do ku men te ne 
skal spe si fi se re det ve der la get sel ska pet yter 
for tingsinnskuddet, her un der an tall ve der-
lags ak sjer og an net veder lag.3,4 Vi de re skal 

2 Se § 2–4 (1) (stiftelse) og § 10–2 (1) (kapitalforhøyelse) 
og § 14–4 (1) nr. 1 (fisjon). Ifølge sistnevnte bestem-
melse skal fisjonsplanen «angi … fordelingen av [det 
overdragende] selskapets eiendeler, rettigheter og forpliktelser 
på de selskapene som deltar i fisjonen». Tingsinnskuddet 
utgjør det som skal overføres til det eller de overtakende 
selskapene. Ved fusjon er tingsinnskuddet det overdra-
gende selskapets eiendeler, rettigheter og forpliktelser i 
sin helhet, jf. § 13–2 (1). Strengt tatt trenger ikke 
fusjonsplanen opplyse om dette.

3 Ved fusjon og fisjon skal redegjørelsen ifølge § 13–10 (2) 
også angi hvilke fremgangsmåter som er brukt ved 
fastsettelsen av fusjons- eller fisjonsvederlaget, og om 
dette vederlaget er «rimelig og saklig begrunnet». Paragraf 
13–10 (4) åpner for at samtlige aksjeeiere kan samtykke 
til at det ikke utarbeides en redegjørelse som oppfyller 
kravene i § 13–10 (1) og § 13–10 (2). I så fall kan det 
overdragende selskapet unnlate å lage en redegjørelse. 
Det følger imidlertid av § 13–10 (3) sett i sammenheng 
med § 13–10 (4) at styret i det overtakende selskapet 
uansett må sørge for at det lages en redegjørelse som 
oppfyller kravene som følger av § 2–6 (1) eller § 10–2. 
Sistnevnte bestemmelse viser til § 2–6, noe som betyr at 
redegjørelsen uansett må oppfylle kravene i § 2–6 (1).

4 I del II punkt 1.1 behandler jeg hvordan selskapets 
vederlag ved fusjon og fisjon skal spesifiseres i planen.
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det sel ska pet som mot tar tingsinnskuddet, 
all tid ut ar bei de en re de gjø rel se som be kref ter 
at inn skud det «har en ver di som minst sva rer 
til det av tal te ve der la get, her un der på ly den de 
av de ak sjer som skal ut ste des som veder lag, 
med til legg av even tuell over kurs», jf. § 2–6 
(1) nr. 4 (stif tel se), se § 10–2 (3) (ka pi tal-
for høy el se), § 13–10 (3) (fu sjon) og § 14–4 
(3) (fi sjon). I ak sje sel ska per skal re de gjø rel-
sen sig ne res av stif ter ne el ler sty ret og 
be kref tes av re vi sor, mens det i all menn ak-
sje sel ska per kre ves at en uav hen gig sak kyn-
dig ut ar bei der re de gjø rel sen, jf. § 2–6 (2), 
se § 10–2 (3), § 13–10 (1) and re set ning og 
§ 14–4 (3).

For øv rig skal det ved stif tel se, fu sjon og 
fi sjon – men ikke ved ka pi tal for høy el ser – 
ut arbei des en åp nings ba lan se, jf. § 2–8 (1) 
og § 13–6 (1) nr. 7, jf. § 14–4 (1). Re vi sor 
skal be kref te at ba lan sen er ut ar bei det i 
sam svar med regn skaps lo vens be stem mel-
ser, jf. § 2–8 (2) og § 13–6 (1) nr. 7.

I del II punkt 1.1 re de gjør jeg nær me re 
for saks be hand lings reg le ne for stif tel se, 
ka pi tal for høy el se, fu sjon og fi sjon.

2.2 Sond rin gen mel lom sig ne rings- og 
verdimålingstidspunktet
Åp nings ba lan sen, re de gjø rel sen og re vi-
sors be kref tel ser skal sig ne res. Det te rei ser 
spørs mål om når dis se do ku men te ne skal 
sig ne res. Det tid ligst og se nest til lat te 
tids punk tet for sig ne rin gen av dis se do ku-
men te ne fal ler sam men med det tid ligst 

og se nest til lat te verdimålingstidspunktet, 
se spørs mål 4 og 5 i punkt 2.3.

Et an net spørs mål er hvil ket verdimålings-
tidspunkt som skal leg ges til grunn for 
åp nings ba lan sen, re de gjø rel sen og re vi sors 
be kref tel ser. Med verdimålingstidspunk-
tet me nes her den da gen tingsinnskuddet 
og sel ska pets veder lag har den ver dien 
som er for ut satt i ba lan sen, re de gjø rel sen 
el ler re vi sor be kref tel sen. Det te tids punk-
tet om ta les gjer ne som ba lan se da gen. 

Tids punk tet for må ling og sig ne ring kan 
være for skjel lig. For ek sem pel vil et års-
regn skap i re ge len ha en ba lan se dag 31. 
de sem ber og un der teg nes av sty ret og 
dag lig le der på et se ne re tids punkt.

2.3 Nær me re om opp leg get for den vi-
de re drøf tel sen av målingstidspunktet
Ved ana ly sen av reg lene om målingstids-
punktet for tingsinnskuddet sond rer jeg 
mel lom føl gen de spørs mål:

I hvil ken ut strek ning skal sel ska pets 1. 
veder lag for tingsinnskuddet må les, 
og skal ve der la get i til fel le må les på 
sam me dag som tingsinnskuddet 
(punkt 3.1.1, 3.2.1 og 3.3.2)?
Skal sam me må lings tids punkt leg ges 2. 
til grunn for åp nings ba lan sen, re de-
gjø rel sen og re vi sor be kref tel sen 
(punkt 3.1.2, 3.2.2 og 3.3.3)?
Skal målingstidspunktet være den 3. 
da gen do ku men te ne sig ne res, el ler 
kan det være en tid li ge re dag (punkt 
3.1.3, 3.2.3 og 3.3.4)?
Hva er det 4. tid ligst til lat te målingstids-
punktet (punkt 3.1.4, 3.2.4 og 3.3.5)?
Hva er det 5. se nest til lat te målingstids-
punktet (punkt 3.1.5, 3.2.5 og 3.3.6)?
Hvil ken fri het har sty ret til å fast set te 6. 
målingstidspunktet in nen for det tid-
ligst og se nest til lat te målingstids-
punktet (punkt 3.1.6, 3.2.6 og 3.3.7)?

Dis se spørs må le ne be hand les i tur og 
or den neden for for stif tel se (punkt 3.1), 
ka pi tal for høy el se (punkt 3.2) og fu sjon 
og fi sjon (punkt 3.3).

3 Målingstidspunktet for 
tings inn skudd og sel ska pets 
veder lag
3.1 Stif tel se
3.1.1 I hvil ken ut strek ning skal sel ska pets 
veder lag for tingsinnskuddet må les, og skal i 
tilfelle ve der la get må les på sam me dag som 
tingsinnskuddet?
Re de gjø rel sen skal som nevnt in ne hol de 
en er klæ ring om at tingsinnskuddet «har 
en ver di som minst sva rer til det av tal te 
ve der la get, her un der på ly den de av de ak sjer 
som skal ut ste des som veder lag, med til legg 
av even tuell over kurs», jf. § 2–6 (1) nr. 4. 
Dess uten skal stif tel ses do ku men tet «angi 
det be lø pet som skal be tales for hver ak sje 
(ak sje inn skudd)», jf. § 2–3 (1) nr. 3. Den 
de len av ak sje inn skud det som ikke er 
ak sje ka pi tal, er over kurs, jf. § 2–8 (3).

Stif tel ses do ku men tet vil så le des 
be stem me at hver av stif ter ne skal teg ne 
et gitt an tall ak sjer for et be stemt be løp, 
som be står av ak sje ka pi tal og over kurs. 

TINGSINNSKUDDET: Mottar selskapet et innskudd som består av andre eiendeler enn 
norske kroner (tingsinnskudd), skal dette fremgå av stiftelsesdokumentet, 
kapitalforhøyelsesbeslutningen eller planen.

SIGNERES: Åpningsbalansen, redegjørelsen 
og revisors bekreftelser skal signeres.
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Hvis stif ter ne bare mot tar ak sjer ved stif-
tel sen, må det leg ges til grunn at re de gjø-
rel sen skal be kref te at tingsinnskuddet 
har en ver di som minst sva rer til det te 
be lø pet. Det er ikke nød ven dig å verd-
set te el ler be kref te ver dien av ve der lags ak-
sje ne. Be grun nel sen for det te er at når 
lo ven ikke kre ver en verd set tel se av de 
ak sje ne som ut ste des ved kon tant emi sjo-
ner, så til sier sam men hen gen i re gel ver ket 
at det te også gjel der ved tings inn skudd.

Pa ra graf 2–4 (1) nr. 2 og 3 åp ner for at 
sel ska pets veder lag for tingsinnskuddet 
be står av an net enn ak sjer og nor ske kro-
ner, for ek sem pel kan det være uten-
landsk va lu ta el ler pen sjons ret tig he ter. Et 
slikt veder lag må verd set tes og be skri ves 
nær me re i re de gjø rel sen etter § 2–6 (1). 
Vi de re må stif ter ne el ler den sak kyn di ge 
ta hen syn til ver dien av ve der la get når de 
av gir er klæ rin gen om at tingsinnskuddet 
«har en ver di som minst sva rer til det 
av tal te ve der la get», jf. § 2–6 (1) nr. 4.

Det kan rei ses spørs mål om tingsinnskud-
det og sel ska pets veder lag i an net enn 
ak sjer og nor ske kro ner skal verd set tes på 
sam me dag. En for ut set ning for å fore ta 
for svar lig vur de ring av ver di for hol det mel-
lom tingsinnskuddet og sel ska pets veder lag 
er at ver di må lin gen knyt ter seg til sam me 
tids punkt. Hvis inn skud det er et skip med 
leie inn tek ter i dol lar og sel ska pets veder lag 
be står av ak sjer og et kon tant be løp i dol lar, 
er det ikke for svar lig å be nyt te dol lar kur-
sen fra for skjel lige tids punk ter.

Etter min opp fat ning er det der for klart 
at sel ska pets veder lag i an net enn ak sjer 
og nor ske kro ner skal må les på sam me 
tids punkt som tingsinnskuddet.

3.1.2 Skal samme verdimålingstidspunkt 
legges til grunn for åp nings ba lan sen, re de-
gjø rel sen og re vi sors be kref tel se?
Som nevnt skal re de gjø rel sen be kref te at 
tingsinnskuddet har en ver di som minst 
sva rer til det av tal te ve der la get. Iføl ge 
for ar bei de ne er det «da gen for åp nings ba-
lan sen som er av gjø ren de for» den ne 
be kref tel sen, se NOU 1992: 29 s. 87 og 
NOU 1996: 3 s. 107. I tråd med det te 
an tar Aar bak ke mfl. at de «tal le ne man 
ope re rer med i åp nings ba lan sen, må være de 
sam me som de tal le ne man be kref ter i re de-
gjø rel sen etter § 2–6».5

5 Se Aksjeloven og allmennaksjeloven, 2004, 2. utg., s. 129. 
Samme standpunkt er inntatt i Moljord: Datering av 
åpningsbalanser, redegjørelser og bekreftelser ved fusjon og 
fisjon – til besvær? Revisjon og Regnskap, nr. 3, 2002, 
punkt 2.5. Se også uttalelsen i NOU 1996: 3 s. 110 sitert 
under punkt 3.2.3.

Det te be tyr at åp nings ba lan sen og re de-
gjø rel sen skal knyt te seg til det sam me 
verdimålingstidspunktet.

Som nevnt skal re vi sor be kref te den re de-
gjø rel sen stif ter ne i ak sje sel ska per la ger, se 
ak sje lo ven § 2–6 (2). Det er nær lig gen de 
å anta at re vi sor her, slik lov teks ten 
ut tryk ke lig sier, skal nøye seg med å 
be kref te den ver di vur de rin gen stif ter ne 
har fore tatt, og ikke fore ta en ny verd set-
tel se på et an net tids punkt enn det stif-
ter ne har be nyt tet ved sin verd set tel se. 
El lers vil le re vi sors be kref tel se fått ka rak ter 
av en egen verd set tel se av tingsinnskuddet 
og ikke en be kref tel se av stif ter nes re de-
gjø rel se. For øv rig had de man fått en ube-
grun net for skjell mel lom ak sje lo ven og 
all menn ak sje lo ven hvis tingsinnskuddet 
etter ak sje lo ven § 2–6 skul le verd set tes to 
gan ger, både ved stif ter nes re de gjø rel se og 
re vi sors be kref tel se, mens det etter all-
menn ak sje lo ven § 2–6 bare skul le verd set-
tes én gang ved den sak kyn di ges re de gjø-
rel se.

Kon klu sjo nen er at sam me må lings tids-
punkt all tid skal leg ges til grunn for 
åp nings ba lan sen, re de gjø rel sen og re vi sors 
be kref tel se av re de gjø rel sen i ak sje sel ska-
per. Etter mitt syn er det klart i strid med 
lo ven om re de gjø rel sen el ler re vi sors 
be kref tel se vi ser til et an net må lings tids-
punkt enn åpningsbalanseda gen.

3.1.3 Skal verdimålingstidspunktet være den 
dagen do ku men te ne sig ne res, el ler kan det 
være en tid li ge re dag?
At sam me må lings tids punkt skal leg ges til 
grunn for åp nings ba lan sen, re de gjø rel sen 
og re vi sor be kref tel sen, er én sak. I punkt 
3.1.3 til 3.1.5 re de gjør jeg for reg lene om 
fast set tel sen av det te målingstidspunktet. 
En spe siell, men prak tisk pro blem stil ling 
som drøf tes i det te punkt 3.1.3, er om 
målingstidspunktet skal være da gen for 
sig ne ring av åp nings ba lan sen, el ler om det 
kan være en tid li ge re dag.

Pa ra graf 2–7 sis te set ning ly der: «Ei en de-
ler som sel ska pet mot tar som ak sje inn skudd, 
skal vur de res til vir ke lig ver di på da gen for 
åp nings ba lan sen, med mind re det føl ger av 
regn skaps lo ven at inn skud det skal vi de re fø-
res til ba lan se før te ver di er.» Pro blem stil lin-
gen blir så le des hvor vidt lo ven med «på 
da gen for åp nings ba lan sen» vi ser til 
målingstidspunktet el ler den da gen 
åp nings ba lan sen blir sig nert. Hvis lo ven 
vi ser til da gen for sig ne ring, kan målings-
tidspunktet ikke være en tid li ge re dag.

Iføl ge van lig språk bruk er da gen for 
åp nings ba lan sen målingstidspunktet (dvs. 
ba lan se da gen) for ba lan sen. Det tar ofte 
noe tid å verd set te en virk som het som 
over fø res ved en stif tel se, og å ut ar bei de 
en ba lan se over de en kelte ei en de ler og 
gjeld som inn går i virk som he ten. En for-
svar lig verd set tel se av en virk som het og 
dens ba lan se pos ter for ut set ter der for 
gjer ne at man be nyt ter et må lings tids-
punkt som lig ger til ba ke i tid. Det vil le 
så le des gi en uprak tisk re gel og kun ne 
med fø re en mer usik ker verd set tel se om 
ver di vur de rin gen som lig ger til grunn for 
åp nings ba lan sen, skul le skje pr. signe-
ringsdagen og ikke en tid li ge re dag. Slik 
er be stem mel sen hel ler ikke for stått i 
prak sis el ler ju ri disk teo ri.6

Det må der for leg ges til grunn at da gen 
for åp nings ba lan sen er ba lan se da gen, som 
godt kan være en tid li ge re dag enn den 
da gen ba lan sen sig ne res. Det er så le des 
ikke retts lig grunn lag for å hevde at re vi-
sors be kref tel se av stif ter nes re de gjø rel se 
etter ak sje lo ven el ler den sak kyn di ge 
re de gjø rel sen etter all menn ak sje lo ven 
ikke kan ha et må lings tids punkt som 
lig ger for ut for den da gen re vi sor be kref-
tel sen el ler re de gjø rel sen un der teg nes. 
Si den målingstidspunktet for åp nings ba-
lan sen og re de gjø rel sen skal være det 
sam me (jf. punkt 3.1.2), vil det tvert 
imot stri de mot lo ven om re de gjø rel sen 

6 Se Moljord: Datering av åpningsbalanser, redegjørelser og 
bekreftelser ved fusjon og fisjon – til besvær? Revisjon og 
Regnskap, nr. 3, 2002, punkt 2.2.

MÅLINGSTIDSPUNKTET: En spesiell, 
men praktisk problemstilling som drøftes i 
punkt 3.1.3, er om målingstidspunktet skal 
være dagen for signering av åpningsbalansen, 
eller om det kan være en tidligere dag. 
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el ler re vi sor be kref tel sen vi ser til et an net 
må lings tids punkt enn åp nings ba lan sen.

3.1.4 Hva er det tid ligst til lat te verdimå-
lingstidspunktet?
Av punkt 3.1.2 og 3.1.3 føl ger at sam me 
må lings tids punkt skal leg ges til grunn for 
åp nings ba lan sen, re de gjø rel sen og re vi sor-
be kref tel sen, og at det te tids punk tet kan 
være for ut for sig ne rin gen av dis se do ku-
men te ne. I det te punk tet er pro blem stil-
lin gen hva som er det tid ligst til lat te 
målingstidspunktet.

Iføl ge § 2–8 (2) tred je set ning skal 
åp nings ba lan sen «tid ligst være da tert fire 
uker før stif tel sen». På til sva rende måte 
som i punkt 3.1.3 kan det spør res om 
lo ven med «da tert» vi ser til målingstids-
punktet el ler det tids punk tet ba lan sen 
blir sig nert. Ord bru ken i be stem mel sen 
gir ikke et klart svar. For må let med 
be stem mel sen er å sik re at stif ter ne og 
kre di to re ne får opp da tert in for ma sjon om 
ver dien av tingsinnskuddet og sel ska pets 
veder lag. Det te for må let vil le ikke bli 
rea li sert hvis man i åp nings ba lan sen 
kun ne byg ge på eld re ver di er som man 
ved en ny sig na tur in nen for fris ten 
«be kref tet». En kon sekvens av at § 2–8 
(2) tred je set ning med «da tert» re fe rer te 
til signeringsdagen, vil le for øv rig være at 
lo ven ikke had de noen reg ler om det tid-
ligst til lat te målingstidspunktet. Det har 
nep pe vært lov gi ver nes me ning.

Etter min me ning er det så le des klart at 
lo ven med «da tert» sik ter til målingstids-
punktet og ikke signeringsdagen.7 Det 
tid ligst til lat te målingstidspunktet ved 
stif tel se er så le des fire uker før stif tel ses-
do ku men tet blir sig nert etter § 2–9.8

3.1.5 Hva er det se nest til lat te verdimå-
lingstidspunktet?
Det se nest til lat te må lings tids punkt er 
ikke ut tryk ke lig re gu lert i lo ven. Det 
fore lig ger in gen hol de punk ter i lo ven 
el ler for ar bei de ne for at stif ter ne el ler 

7 Samme standpunkt er inntatt av Moljord: Datering av 
åpningsbalanser, redegjørelser og bekreftelser ved fusjon og 
fisjon – til besvær? Revisjon og Regnskap, nr. 3, 2002, 
punkt 2.2, Aarbakke mfl.: Aksjeloven og allmennaksjelo-
ven, 2004, 2. utg., s. 135, punkt 2.3, og Hove og Snips-
øyr: Åpningsbalanser og SA 3802, Revisjon og Regnskap, 
nr. 6, 2008 punkt 1.3.1.

8 Før innføringen av SA 3802 ble balansedagen ofte satt til 
1. januar i inneværende år der tingsinnskuddet skulle 
regnskapsføres til kontinuitet. Dette ble gjerne begrunnet 
med at § 2–7 siste setning inneholder et unntak fra 
hovedregelen om at «virkelig verdi på dagen for åpningsba-
lansen» skal legges til grunn, hvis «det følger av regnskaps-
loven at innskuddet skal videreføres til balanseførte verdier». 
Dette unntaket åpner for å benytte en annen verdsettel-
sesnorm enn virkelig verdi, men kan etter mitt syn ikke 
forstås som et unntak fra § 2–8 (2) tredje setning om 
målingstidspunktet for balansen.

even tuell sak kyn dig ved ut ar bei del sen av 
åp nings ba lan sen el ler re de gjø rel sen skal 
for skut te re den frem ti di ge ut vik ling av 
ver dien av tingsinnskuddet el ler sel ska-
pets veder lag. Tvert imot ty der ord bru ken 
i § 2–6 (1) nr. 4 på at stif ter ne el ler den 
sak kyn di ge skal be kref te ek si ste ren de og 
ikke frem ti di ge ver di er, et ter som de i 
re de gjø rel sen skal be kref te at tingsinn-
skuddet «har en ver di» som minst sva rer 
til det av tal te ve der la get. Det te be tyr at 
det se nest til lat te må lings tids punkt er den 
da gen åp nings ba lan sen sig ne res.

Åp nings ba lan sen skal ved leg ges stif tel ses-
do ku men tet, jf. § 2–8 (1). Ba lan se da gen 
kan så le des se nest være den da gen stif-
ter ne sig ne rer stif tel ses do ku men tet.

3.1.6 Står stif ter ne fritt til å vel ge må lings-
tids punkt in nen for det tid ligst og se nest 
til lat te må lings tids punkt?
Ver ken lo ven el ler for ar bei de ne gir hol de-
punk ter for at det gjel der sær skil te 
be grens nin ger i stif ter nes fri het til å vel ge 
et verdimålingstidspunkt in nen for det 
tid ligst og se nest til lat te må lings tids-
punkt. Hen sy net til at stif ter ne skal få 
til strek ke lig tid til å fore ta en for svar lig 
verd set tel se og ut ar bei de en kor rekt 
åp nings ba lan se, ta ler for at stif ter ne fullt 
ut kan ut nyt te lo vens leng ste frist på fire 
uker.

Av dis se grun ner er det mitt syn at stif-
ter ne som ho ved re gel står fritt til å vel ge 
et må lings tids punkt in nen for det tid ligst 
og se nest til lat te må lings tids punkt.9 Unn-
tak fra den nevn te ho ved re gel kan ten kes 
i til fel ler der ver dien av tingsinnskuddet 
har va ri ert be ty de lig in nen for fris ten på 
fire uker, og der stif ter ne be visst vel ger et 
må lings tids punkt som lig ger til ba ke i tid, 
og der ver dien er ve sent lig la ve re enn 
el lers i peri oden.

3.2 Ka pi tal for høy el se
3.2.1 I hvil ken ut strek ning skal sel ska pets 
veder lag for tingsinnskuddet må les, og skal i 
til fel le ve der la get må les på sam me dag som 
tingsinnskuddet?
På det te punk tet er det in gen re le van te 
for skjel ler mel lom reg lene om ka pi tal for-
høy el se i ka pit tel 10 og stif tel se i ka pit tel 
2. Jeg vi ser der for til drøf tel sen i punkt 
3.1.1 og kon klu sjo nen der om at det er 
til strek ke lig at re de gjø rel sen be kref ter at 
tingsinnskuddet har en ver di som minst 
sva rer til på ly den de med til legg av over-

9 Moljord inntar samme standpunkt i Datering av åpnings-
balanser, redegjørelser og bekreftelser ved fusjon og fisjon – til 
besvær? Revisjon og Regnskap, nr. 3, 2002, punkt 2.2.

kurs på de ak sje ne som ut ste des som 
veder lag for tingsinnskuddet.10 For øv rig 
skal sel ska pets veder lag i an net enn ak sjer 
og nor ske kro ner verd set tes på sam me 
tids punkt som tingsinnskuddet.

3.2.2 Skal samme verdimålingspunkt legges 
til grunn for re de gjø rel sen og re vi sors be kref-
tel se av re de gjø rel sen?
Etter min opp fat ning er det åpen bart at 
re vi sors be kref tel se av sty rets re de gjø rel se 
i ak sje sel ska per skal byg ge på det sam me 
målingstidspunktet som re de gjø rel sen, se 
be grun nel sen i punkt 3.1.2.

3.2.3 Skal verdimålingstidspunktet være 
den da gen re de gjø rel sen el ler re vi sor be kref-
tel sen sig ne res, el ler kan det være en tid li ge re 
dag?
Om det te spørs må let be stem mer ak sje lo-
ven og all menn ak sje lo ven at tingsinn-
skuddet ved en ka pi tal for høy el se skal 
vur de res til vir ke lig el ler regn skaps mes sig 
ver di:

«a. på tids punk tet for re de gjø rel sen etter 
[all menn ak sje lo ven] § 10–2 [tred je 
ledd and re set ning]», jf. all menn ak sje-
lo ven § 10–12 (1) sis te set ning.
«b. på tids punk tet for re vi sor be kref tel sen 
etter [ak sje lo ven] § 10–2 [tred je ledd 
and re set ning]», jf. ak sje lo ven § 10–12 
(1) sis te set ning.

Her som i punkt 3.1.3 blir spørs må let 
om lo ven med «på tids punk tet for re de gjø-
rel sen» el ler «re vi sor be kref tel sen» vi ser til 
målingstidspunktet el ler den da gen do ku-
men te ne blir sig nert. Hvis lo ven vi ser til 
da gen for sig ne ring, kan målingstids-
punktet ikke være en tid li ge re dag.

Ord bru ken i § 10–12 (1) sis te set ning er 
ikke en ty dig. I NOU 1996: 3 s. 110 sik-
tes det etter alt å døm me til ba lan se- og 
ikke signeringsdagen når det sies at «tids-
punk tet for åp nings ba lan sen er av gjø ren de 
for verd set tel sen av tings inn skudd» ved 
stif tel sen av et sel skap. Like vel ta ler vel 
ord bru ken i § 10–12 (1) sis te set ning 
nær mest for at tids punk tet for sig ne rin-
gen av re de gjø rel sen el ler re vi sor be kref tel-
sen er av gjø ren de.

Ord bru ken må imid ler tid ses i sam men-
heng med at ver ken ak sje lo ven el ler all-
menn ak sje lo ven kre ver at det ut arbei des 
en åp nings ba lan se ved ka pi tal for høy el ser. 
Der for be slut tet de par te men tet i Ot.prp. 
nr. 36 (1993–94) s. 174 å for kas te ak sje-

10 En annen sak er at hvis vederlagsaksjene utstedes til en 
for lav kurs, kan dette stride mot myndighetsmisbruksreg-
lene eller andre regler.
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lov ut val gets for slag i NOU 1992: 29 s. 
87 og 223 om at tingsinnskuddet ved 
både stif tel se og ka pi tal for høy el se skul le 
vur de res til ver dien på da gen for åp nings-
ba lan sen (som kan være en dag for ut for 
sig ne ring av ba lan sen, jf. punkt 3.1.3). 
Det er imid ler tid in tet i for ar bei de ne som 
ty der på at de par te men tet også øns ket å 
for kas te ak sje lov ut val gets for ut set ning om 
at målingstidspunktet for tingsinnskud-
det kun ne være en tid li ge re dag enn 
da gen for sig ne ring av re de gjø rel sen el ler 
re vi sor be kref tel sen.

Som nevnt i punkt 3.1.3 kan åpningsba-
lansedagen ved stif tel se godt være en dag 
for ut for sig ne ring av ba lan sen. Hen sy net 
til kon sekvens i re gel ver ket ta ler for at 
sty ret ved ka pi tal for høy el ser har sam me 
fri het til å vel ge et må lings tids punkt til-
ba ke i tid. Jeg kan ikke se noen gode 
grun ner til å opp stil le et for bud ved ka pi-
tal for høy el ser – men ikke ved stif tel ser 
– mot å be nyt te et tid li ge re må lings tids-
punkt enn signeringsdagen. Et slikt for-
bud vil le som nevnt være uprak tisk og 
kun ne føre til en mer usik ker verd set tel se 
for di det ofte tar tid å fore ta en verd set-
tel se, og det der for er be hov for å be nyt te 
et må lings tids punkt som lig ger til ba ke i 
tid.

Som føl ge av de nevn te for ut set nin ge ne i 
for ar bei de ne, kon sekvens hen sy net og 
be ho vet for å fore ta for svar lig verd set tel se, 
me ner jeg at tids punk tet for re de gjø rel sen 
el ler re vi sor be kref tel sen i § 10–12 (1) sis te 
set ning må for stås som en hen vis ning til 
målingstidspunktet i re de gjø rel sen el ler 
re vi sor be kref tel sen, og ikke signerings-
tidspunktet, som har be gren set inter esse. 
Det be tyr at sty ret står fritt til å 
be stem me at tingsinnskuddet skal vur de-
res til ver dien på et tid li ge re tids punkt 
enn da gen for sig ne ring av re de gjø rel sen 
el ler re vi sors be kref tel se av sty rets re de-
gjø rel se.

3.2.4 Hva er det tid ligst til lat te verdimå-
lingstidspunktet?
Iføl ge § 10–2 (3), jf. § 2–6, skal:

Re de gjø rel sen ved en ka pi tal for høy-a. 
el se i et all menn ak sje sel skap «tid ligst 
være da tert fire uker før ge ne ral for sam-
lin gens be slut ning», el ler
Re vi sors «b. på teg ning» på, dvs. re vi sor-
be kref tel sen av, sty rets re de gjø rel se 
ved en ka pi tal for høy el se i et ak sje sel-
skap, «tid ligst være da tert fire uker før 
ge ne ral for sam lin gens be slut ning».

På til sva rende måte som i punkt i 3.1.4 
blir spørs må let om lo ven med «da tert» 
vi ser til målingstidspunktet el ler det tids-
punk tet re de gjø rel sen el ler re vi sor be kref-
tel sen (på teg nin gen) blir sig nert. Av de 
grun ne ne som er nevnt i punkt 3.1.4 
me ner jeg at lo ven her vi ser til målings-
tidspunktet og ikke signeringstidspunk-
tet.

Det tid ligst til lat te målingstidspunktet 
for en ka pi tal for høy el se er så le des fire 
uker før be slut nin gen om ka pi tal for høy-
el se tref fes.

3.2.5 Hva er det se nest til lat te verdimå-
lingstidspunktet?
Som nevnt i punkt 3.1.5 for ut set ter 
§ 2–6 (1) nr. 4 at er klæ rin gen om ver di-
for hol det mel lom tingsinnskuddet og 
sel ska pets veder lag skal ba se re seg på de 
ek si ste ren de og ikke de frem ti di ge ver-
diene. Det te inne bæ rer at det se nest til-
lat te målingstidspunktet ved ka pi tal for-
høy el ser er den da gen re de gjø rel sen sig ne-
res.

Re de gjø rel sen er en del av sty rets for slag 
til ge ne ral for sam lin gens be slut ning om 
ka pi tal for høy el se og skal inn tas i el ler 
ved leg ges inn kal lin gen til ge ne ral for sam-
lin gen, se § 10–3 (1) og (3). Re de gjø rel-
sen kan der for se nest un der teg nes den 
da gen inn kal lin gen sen des.

3.2.6 Står sty ret fritt til å vel ge må lings tids-
punkt in nen for det tid ligst og se nest til lat te 
må lings tids punkt?

På det te punk tet er det in gen re le van te 
for skjel ler mel lom reg lene om ka pi tal for-
høy el se i ka pit tel 10 og stif tel se i ka pit tel 
2. Jeg vi ser der for til drøf tel sen i punkt 
3.1.6 og kon klu sjo nen der, som er gjen-
gitt i punkt 1 nr. 7.

3.3 Fu sjon og fi sjon
3.3.1 Kort om re gel ver ket for fu sjon og 
fi sjon
Ved fu sjon el ler fi sjon kan det over ta-
ken de sel ska pet en ten være et ek si ste-
ren de sel skap (her et ter be nevnt fu sjon 
el ler fi sjon ved over ta kel se) el ler et sel skap 
som stif tes ved fu sjo nen el ler fi sjo nen 
(her et ter be nevnt fu sjon el ler fi sjon ved 
stif tel se). I de sist nevn te til fel le ne 
gjennom fø res fu sjo nen el ler fi sjo nen etter 
reg lene om stif tel se i ka pit tel 2. Er det 
over ta ken de sel ska pet et ek si ste ren de 
sel skap, skal reg lene om ka pi tal for høy el se 
i ka pit tel 10 føl ges. Av § 13–4 og § 14–3 
(2) føl ger imid ler tid at ka pit tel 2 om 

stif tel se og ka pit tel 10 om ka pi tal for høy-
el se bare gjel der «med de sær reg ler som 
føl ger av» ka pit tel 13 om fu sjon el ler 
ka pit tel 14 om fi sjon. Et sær lig for hold 
som det må tas hen syn til ved fu sjon el ler 
fi sjon ved over ta kel se, er at det all tid skal 
ut arbei des en åp nings ba lan se ved fu sjon 
el ler fi sjon, selv om ka pit tel 10 om ka pi-
tal for høy el se ikke har reg ler om det te.

3.3.2 I hvil ken ut strek ning skal sel ska pets 
veder lag for tingsinnskuddet må les, og skal i 
til fel le ve der la get må les på sam me dag som 
tingsinnskuddet?
Ved fu sjon og fi sjon skal re de gjø rel sen for 
det over ta ken de sel ska pet all tid be kref te 
at tingsinnskuddet har en ver di som 
minst sva rer til det av tal te ve der la get, jf.  
§ 2–6 (1) nr. 4, se § 13–10 (3) og § 14–4 
(3). Dess uten skal re de gjø rel sen for alle 
sel ska pe ne som del tar i fu sjo nen el ler 
fi sjo nen, som ho ved re gel «angi… om 
ve der la get til ak sje ei er ne er ri me lig og sak lig 
be grun net», se § 13–10 (2) nr. 3.11 Hvor-
vidt ve der la get, som be står av ve der lags-
ak sjer med til legg av et even tu elt til leggs-
ve der lag, er ri me lig og sak lig be grun net, 
må vur de res i lys av ver dien av tingsinn-
skuddet. Det te be tyr at det må fore tas en 
ver di vur de ring av tingsinnskuddet, ve der-
lags ak sje ne og et even tu elt til leggs ve der-
lag. Som nevnt i punkt 3.1.1, er det en 
for ut set ning for å fore ta for svar lig vur de-
ring av ver di for hol det mel lom tingsinn-
skuddet og sel ska pets veder lag at ver di-
må lin gen knyt ter seg til sam me tids-
punkt.

Etter min opp fat ning er det klart at tings-
innskuddet, ve der lags ak sje ne og tilleggs-
vederlaget skal må les på sam me tids punkt 
ved fu sjon og fi sjon.12

3.3.3 Skal samme verdimålingspunkt legges 
til grunn for åp nings ba lan sen, re de gjø rel sen 
og re vi sors be kref tel se av re de gjø rel sen?
Sty rets re de gjø rel se i ak sje sel ska per og 
re vi sors be kref tel se av den ne skal all tid 
byg ge på sam me må lings tids punkt, jf. 
punkt 3.1.2 og 3.2.2. Det sam me gjel der 
ved fu sjon og fi sjon.

11 Bestemmelsen gjennomfører tredje selskapsdirektiv 
(78/855 EF) artikkel 10 nr. 2 som bestemmer at de 
sakkyndige i redegjørelsen skal «state whether in their 
opinion the share exchange ratio is fair and reasonable».

12 Giertsen synes å forutsette at tingsinnskuddet og veder-
lagsaksjene kan måles på forskjellige tidspunkter. Han 
anfører på den ene side at «åpningsbalansedagen ved fusjon 
og fisjon ved nystiftelse tidligst må være fire uker før styrenes 
datering og undertegning av planen», se Fusjon og fisjon, 
1999, s. 174. På den annen side antar han at vederlagsak-
sjene ved fusjon og fisjon skal verdsettes ved styrenes 
inngåelse av planen, se Fusjon og fisjon, 1999, s. 122. Det 
sistnevnte synspunktet har fått vid utbredelse, se note 16.
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Sel skaps rett

Ved stif tel se skal sam me må lings tids-
punkt leg ges til grunn for åp nings ba lan-
sen og re de gjø rel sen, jf. punkt 3.1.2. 
Det te stand punk tet byg ger på kla re ut ta-
lel ser i for ar bei de ne. Dis se ut ta lel se ne tar 
nok sik te på or di næ re stif tel ser. Som føl ge 
av § 13–4 og § 14–3 (2) gjel der ut ta lel-
se ne til sva rende for fu sjon og fi sjon ved 
stif tel se. Det er imid ler tid in gen grunn til 
å opp stil le en an nen re gel – med uli ke 
målingstidspunkter i åp nings ba lan sen og 
re de gjø rel sen – for fu sjon el ler fi sjon ved 
over ta kel se. Det vil le lett vir ke for vir ren de 
for le ser ne av ba lan sen og re de gjø rel sen 
hvis dis se byg get på uli ke tall for di 
målingstidspunktet var for skjel lig. Dess-
uten er det mest prak tisk at man kan 
byg ge på tal le ne i åp nings ba lan sen uten å 
måt te lage en ny «hjel pe ba lan se» når 
re de gjø rel sen skal ut arbei des.

Ved alle ty per fu sjo ner og fi sjo ner skal 
åp nings ba lan sen og re de gjø rel sen der for 
re fe re re til sam me må lings tids punkt, 
nær me re be stemt åpningsbalanseda gen.

3.3.4 Skal verdimålingstidspunktet være 
den dagen do ku men te ne sig ne res, el ler kan 
det være en tid li ge re dag?
Kon klu sjo nen i punkt 3.1.3 og 3.2.3 er at 
det ikke er noe til hin der for at tingsinn-
skuddet og sel ska pets veder lag vur de res til 
ver dien på et tid li ge re tids punkt enn 
da gen for sig ne ring av åp nings ba lan sen, 
re de gjø rel sen el ler re vi sors be kref tel se av 
re de gjø rel sen. Det sam me stand punk tet 
gjel der for fu sjon og fi sjon.

3.3.5 Hva er det tid ligst til lat te verdimå-
lingstidspunktet?
Ved fu sjon og fi sjon har lo ven ufull sten-
di ge reg ler om verdimålingstidspunktet 
for re de gjø rel sen etter § 13–10 og 
åp nings ba lan sen etter § 13–6 (1) nr. 7. 
Det er like fullt et be hov for kla re fris ter 
for når dis se do ku men te ne tid ligst kan 
ut arbei des. Uten kla re fris ter er det en 
ri si ko for at ak sje ei er ne og kre di to re ne 
ikke får til strek ke lig opp da tert in for ma-
sjon om tingsinnskuddet og fu sjons- el ler 
fi sjons ve der la get. Det te til sier at dom sto-
le ne med ut gangs punkt i lo vens øv rige 
frist reg ler bør til la te seg å ut fyl le lo vens 
ufull sten di ge reg ler med skar pe frist reg ler.

Når det gjel der den sak kyn di ge re de gjø rel-
sen i all menn ak sje sel ska per og re vi sors 
be kref tel se av sty rets re de gjø rel se i ak sje sel-
ska per, skal dis se do ku men te ne tid ligst 
være «da tert» fire uker før ge ne ral for sam-
lin gens be slut ning om en or di nær ka pi tal-
for høy el se, se § 10–2 (3) and re set ning og 

punkt 3.2.4. Det føl ger av § 13–10 (3) at 
den ne fris ten på fire uker er ut vi det til 
åtte uker ved fu sjon el ler fi sjon ved over-
ta kel se. Ved fu sjon el ler fi sjon ved stif tel se 
har lo ven in gen reg ler om «da te ring» av 
re de gjø rel sen. Jeg kan ikke se noen av gjø-
ren de grunn til at det i dis se til fel le ne skal 
gjel de for skjel lige fris ter av hen gig av om 
ve der lags ak sje ne ut ste des ved stif tel se 
el ler ka pi tal for høy el se. Der for me ner jeg 
at fris ten på åtte uker i § 13–10 (3) gjel-
der ana lo gisk for re de gjø rel sen og re vi sor-
be kref tel sen ved en fu sjon el ler fi sjon ved 
stif tel se.

Når det gjel der «date rin gen» av åp nings ba-
lan sen, har ak sje lo ven el ler all menn ak sje-
lo ven in gen reg ler i ka pit le ne om fu sjon, 
fi sjon el ler ka pi tal for høy el se. Men ved 
or di næ re stif tel ser be stem mer § 2–8 (2) 
tred je set ning at åp nings ba lan sen «tid ligst 
[skal] være da tert fire uker før stif tel sen». 
Pa ra graf 13–4 og § 14–3 (2) ta ler iso lert 
sett for at den ne fireukersfristen også 
gjel der ved fu sjon og fi sjon ved stif tel se. 
Reg lene om «da te ring» av åp nings ba lan-
sen bør imid ler tid ses i sam men heng med 
reg lene om re de gjø rel sen i § 13–10 og 
fris ten for un der ret ning til ak sje ei er ne i 
all menn ak sje lo ven § 13–12 (1). Sist nevn te 
pa ra graf be stem mer at fu sjons- og fi sjons-
do ku men te ne, her un der re de gjø rel sen og 
åp nings ba lan sen, skal sen des til hver 
en kelt ak sje ei er se nest én må ned før ge ne-
ral for sam lin gen skal be hand le pla nen. 
Den ne fris ten kan ikke for enes med et 
krav om at do ku men te ne som skal sen des 
ut, må da te res tid ligst fire uker før ge ne-
ral for sam lin gen. Det te er bak grun nen for 
at fris ten for å da te re re de gjø rel sen etter 
all menn ak sje lo ven § 13–10 (3), jf.  
§ 10–2 (3), ble ut vi det fra fire til åtte 
uker ved lov av 2. juli 1999 nr. 59. Til-
sva rende fristutvidelse ble sam ti dig inn-
ført for re vi sors be kref tel se av re de gjø rel-
sen etter ak sje lo ven § 13–10 (3), et ter som 
det «ikke [skul le] være grunn til å ha stren-
ge re reg ler for ak sje sel ska per enn for all-
menn ak sje sel ska per på det te punk tet». se 
Ot.prp. nr. 65 (1998–1999) s. 35. Det 
kan vir ke som om lov gi ver ne her over så 
fristen på fire uker for date rin gen av 
åp nings ba lan sen i § 2–8 (2), og at hen vis-
nin ge ne i § 13–4 og § 14–3 (2) til sier at 
fris ten gjel der for fu sjon og fi sjon ved 
stif tel se. Lov gi ver nes be grun nel se for å 
ut vi de fris ten i § 13–10 (3) gjør seg også 
gjel den de for ut ar bei del sen av åp nings ba-
lan sen.13 Dess uten gir det in gen me ning å 
13 Fristen på fire uker før stiftelsen i § 2–8 (2) tredje setning 

kan heller ikke forenes med aksjeloven § 13–16 (1) nr. 2 
og allmennaksjeloven § 13–17 (1) nr. 2. Ifølge disse 
bestemmelsene blir det overtakende selskapet først stiftet 

ha uli ke fris ter for det tid ligst til lat te 
må lings tids punkt for åp nings ba lan sen, 
re de gjø rel sen el ler re vi sor be kref tel sen når 
det som nevnt i punkt 3.3.3 er slik at det 
sam me målingstidspunktet skal leg ges til 
grunn for dis se do ku men te ne. Der for kan 
man etter mitt syn leg ge til grunn at også 
åp nings ba lan sen kan ha en ba lan se dag 
som er inn til åtte uker før ge ne ral for sam-
lin gens be slut ning. Den ne kon klu sjon er 
lagt til grunn av Moljord og Aar bak ke 
mfl. samt attestasjonsstandarden SA 3802 
– Re vi sors ut ta lel ser og re de gjø rel ser etter 
sel skaps lov giv nin gen av 6. mai 2008, se 
punkt 181 og 221.14

Ved fu sjon og fi sjon er så le des den tid ligst 
til lat te åpningsbalansedagen åtte uker før 
ge ne ral for sam lin gens be slut ning.

3.3.6 Hva er det se nest til lat te målingstids-
punktet?
Som nevnt i punkt 3.1.5 for ut set ter 
§ 2–6 (1) nr. 4 at er klæ rin gen om ver di-
for hol det mel lom tingsinnskuddet og 
sel ska pets veder lag skal ba se re seg på de 
ek si ste ren de og ikke de frem ti di ge ver-
diene. Der for er det se nest til lat te 
målingstidspunktet ved fu sjon og fi sjon 
den da gen åp nings ba lan sen sig ne res.

Åp nings ba lan sen inn går som en del av 
fu sjons- el ler fi sjons pla nen, jf. § 13–6 (1) 
nr. 7. Ba lan se da gen kan så le des se nest 
være den da gen sty re ne sig ne rer pla nen. 
Det te be tyr for øv rig at åp nings ba lan sen 
ved fu sjon og fi sjon i rea li te ten er en pro-
formabalanse som vi ser det over ta ken de 
sel ska pets egen ka pi tal og ei en de ler og 

når fusjonen eller fisjonen trer i kraft, det vil si etter 
utløpet av kreditorvarselet på to måneder etter kunngjø-
ringen av generalforsamlingens beslutning. Det virker 
som om Moljord mener at det overtakende selskapet blir 
stiftet når planen blir godkjent av generalforsamlingene, 
se Datering av åpningsbalanser, redegjørelser og bekreftelser 
ved fusjon og fisjon – til besvær? Revisjon og Regnskap, nr. 
3, 2002, punkt 2.1. Se også Andenæs: Aksjeselskaper og 
allmennaksjeselskaper, 2006, 2. utg., s. 589. Jeg har 
vanskelig for å se noe grunnlag for at man i alminnelighet 
ser bort fra lovens uttrykkelige regel om at det overta-
kende selskapet blir stiftet ved gjennomføring av fusjonen 
eller fisjonen. At vederlagsaksjene blir tegnet når det 
overdragende selskapet godkjenner planen, jf. § 13–3 (3) 
og § 14–6 (1), er ikke til hinder for at det overtakende 
selskapet blir stiftet senere. I tråd med dette synspunktet 
antar jeg at det overtakende selskapet ikke eksisterer før 
fusjonen eller fisjonen trer i kraft, og at det i denne 
perioden verken har regnskapsplikt, egne selskapsorganer 
eller aksjer som kan omsettes. Dette gir etter min oppfat-
ning den beste regel.

14 Se Moljord: Datering av åpningsbalanser, redegjørelser og 
bekreftelser ved fusjon og fisjon – til besvær? Revisjon og 
Regnskap, nr. 3, 2002, punkt 2.6, Aarbakke mfl.: Aksjelo-
ven og allmennaksjeloven, 2004, 2. utg., s. 814 punkt 3.1, 
og Andenæs: Aksjeselskaper og allmennaksjeselskaper, 2006, 
2. utg., s. 589, som påpeker at «utvidelsen [av fristen til 
åtte uker] gjelder riktignok bare fusjon ved overtakelse». 
Giertsen anfører at «åpningsbalansedagen ved fusjon og 
fisjon ved nystiftelse tidligst må være fire uker før styrenes 
datering og undertegning av planen», se Fusjon og fisjon, 
1999, s. 174.
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gjeld som om fu sjo nen el ler fi sjo nen var 
gjen nom ført på ba lan se da gen.15

3.3.7 Står sty ret fritt til å vel ge må lings tids-
punkt in nen for det tid ligst og se nest til lat te 
må lings tids punkt?
Ved stif tel se el ler ka pi tal for høy el se står 
stif ter ne el ler sty ret som nevnt i punkt 
3.1.6 og 3.2.6 som ho ved re gel fritt til å 
vel ge et må lings tids punkt in nen for det 
tid ligst og se nest til lat te må lings tids-
punkt.

I ju ri disk teo ri er det imid ler tid hev det at 
målingstidspunktet ved fu sjon og fi sjon 
skal være den da gen sty ret sig ne rer 
fu sjons- el ler fi sjons pla nen.16 En slik re gel 

15 I SA 3802 er kravene til åpningsbalansen behandlet i 
punkt 83–91 (stiftelse), punkt 177–183 (fusjon) og 
punkt 217–223 (fisjon). Her anføres det at åpningsbalan-
sen skal «utarbeides basert på forholdene som eksisterer på 
balansedagen», men det presiseres at det skal «tas hensyn til 
vesentlige transaksjoner som er en forutsetning» for fusjonen 
eller fisjonen, jf. punkt 180 og 220.

16 Giertsen antar at vederlagsaksjene ved fusjon og fisjon 
skal verdsettes ved styrenes inngåelse av planen, se Fusjon 

vil le bety at sty ret ikke kun ne vel ge en 
ba lan se dag for ut for sig ne ring av åp nings-
ba lan sen, si den den ne er en del av pla nen, 
jf. § 13–6 (1) nr. 7. Som nevnt i punkt 
3.1.3 vil le det te gi en uhel dig re gel og 
stri de mot kon klu sjo nen der om at tings-
innskuddet godt kan må les på en dag som 
lig ger for ut for sig ne ring av åp nings ba lan-
sen. Dess uten vil le det med fø re en ei en-
dom me lig re gel om sty ret for å kun ne 
ut nyt te lo vens leng ste frist på åtte uker 
måt te un der teg ne pla nen åtte uker før 
ge ne ral for sam lin gen. Det er nep pe grunn 
til å anta at det har vært lov gi ver nes 
me ning.

og fisjon, 1999, s. 122. Det samme antas av Folkvord som 
viser til Giertsen i Fordeling av aksjekapital ved fisjon, 
Revisjon og Regnskap, nr. 2, 2008, punkt 2.2. Gjems-
Onstad antar det samme og viser til Folkvords artikkel, se 
Norsk bedriftsskatterett, 2008, 7. utg., s. 864. Også Lovav-
delingen legger i en uttalelse datert 14. juni 2002 til 
grunn at fusjonsvederlaget skal verdsettes ved styrenes 
undertegning av planen. Det samme gjør Finansdeparte-
mentet i et høringsnotat av 18. januar 2010 om skatte-
messig behandling av omorganisering og omdanning av 
virksomhet.

På den ne bak grunn me ner jeg at syns-
punk tet om at fu sjons- el ler fi sjons ve der la-
get skal verd set tes ved sty re nes sig ne ring 
av pla nen, ikke er hold bar. Sty ret står som 
ho ved re gel fritt til å vel ge et må lings tids-
punkt in nen for det tid ligst og se nest til-
lat te målingstidspunktet. Ho ved re ge len og 
unn ta ket i punkt 3.1.6 og 3.2.6 gjel der 
til sva rende for fu sjon og fi sjon.

I del II av ar tik ke len drøf ter jeg om det 
må fore tas en ny verd set tel se hvis ver dien 
av tingsinnskuddet el ler ve der la get end rer 
seg (punkt 1), tids punk tet for be reg nin gen 
av tilleggsvederlagets stør rel se ved fu sjon 
og fi sjon end rer seg (punkt 2) og målings-
tidspunktet for for de lin gen av ak sje ka pi ta-
len ved fi sjon etter skat te lo ven § 11–8 (1) 
og et ter føl gen de ver di end rin ger end rer seg 
(punkt 3).


