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det to tale ve der la get. Kon tant ve der lag vil 
være skat te plik tig inn tekt for del ta ke re i 
deltakerlignede sel ska per og be skat tes som 
ut tak etter deltakermodellen. For in ne ha-
ver av enkeltpersonforetak vil ikke kon-
tant ve der lag være skat te plik tig. Det er 
uklart om in ne ha ve rens etab le ring av ford-
ring på sel ska pet i for bin del se med 
om dan nin gen skal reg nes som kon tant ve-
der lag etter de par te men tets for slag. I så fall 
inne bæ rer for sla get en be ty de lig inn stram-
ming i for hold til i dag hvor in ne ha ve ren 
fritt kan etab le re en slik ford ring, for ut satt 
at de skat te mes si ge nettoverdiene over sti-
ger kra vet til mi ni mum ak sje ka pi tal.4

Etter da gens reg ler kan inn til 20 % av 
ak sje ne teg nes av ar vin ger el ler and re med 
sær lig til knyt ning til virk som he ten (an sat te). 
De par te men tet fore slår å opp he ve kra vet til 
hvem som skal kun ne teg ne dis se 20 %.

Lo ja li tets vur de ring
Etter skat te lo ven § 14–90 av skjæ res ad gan gen 
til å ut nyt te ge ne rel le skat te po si sjo ner uten 
til knyt ning til en kon kret ei en del el ler gjeld 
der som ut nyt tel se av skat te po si sjo nen er det 
over vei en de mo ti vet for en fu sjon, fi sjon, 
ak sje salg el ler an nen end ring i ei er for hol de ne 
i et sel skap. Sli ke ge ne rel le skat te po si sjo ner 
kan bl.a. være un der skudd til frem fø ring, 
ge vinst- og taps kon to, tom po si tiv sal do, 
nega tiv sal do og ube nyt tet skjer mings fra drag.

4 Finansdepartementets kommentarer til § 3 i forskrift om 
skattefri omdannelse, Utv. 1991 side 420.

Ters ke len for å av skjæ re skat te po si sjo ner 
etter skat te lo ven § 14–90 er la ve re enn for 
å bru ke ulov fes tet gjen nom skjæ ring på 
trans ak sjo nen. Til gjen gjeld er virk nin ge ne 
mil de re. Sel ve fu sjo nen, el ler fi sjo nen står 
seg skat te mes sig, men ret ten til å frem fø re 
un der skud det el ler fra drags fø re skat te po si-
sjo nen mis tes. Even tu elt må skat te po si sjo-
nen inntekstføres hvis det dreier seg om en 
skat te po si sjon som skal inn tekts fø res.

I hø rings no ta tet fore slår de par te men tet at 
re ge len ut vi des til å gjel de ved alle ty per 
om or ga ni se rin ger. De par te men tet ar gu men-
te rer i hø rings no ta tet vi de re for at det kan 
frem stå som uklart hva det egent lig skal leg ges 
vekt på ved bruk av be stem mel sen og fore slår 
der for at kri te rie ne for bruk av av skjæ rings be-
stem mel sen klar gjø res. Det te gjø res ved å 
leg ge inn et krav om kon ti nui tet med hen syn 
til virk som het/ak ti vi tet di rek te i be stem mel-
sen. Det pre si se res imid ler tid at det ikke sik tes 
til «virk som het» i skat te mes sig for stand og 
or det «ak ti vi tet» bru kes der for i for sla get til 
nytt tred je ledd i skat te lo ven § 14–90.

Iføl ge for sla get til ny § 14–90–1 i Fi nans-
de par te men tets for skrift til skat te lo ven 
kre ves det at:

ak ti vi te ten skal ha ho ved sa ke lig sam me •	
inn hold og om fang før og etter trans-
ak sjo nen, men det kan gjennom fø res 
na tur li ge drifts end rin ger som føl ge av 
om or ga ni se rin gen, og
ak ti vi te ten må ha et ikke ube ty de lig •	
om fang i for hold til den ka pi ta len som 
er in ves tert

I for ar bei de ne til skattreglene om fu sjon 
og fi sjon ble spørs må let om det bur de 
inn fø res et krav om vi de re fø ring av virk-
som het ved fu sjon el ler fi sjon drøf tet og 
av vist5. Det sam me gjaldt spørs må let om 
det bur de lov fes tes en lo ja li tets stand ard 
som vil kår for skat te fri het. De par te men-
tet kon klu der te da med at det var mer 
hen sikts mes sig å inn fø re en re gel om 
av skjæ ring av skat te po si sjo ner ved skat te-
mo ti ver te fu sjo ner og fi sjo ner lik den som 
i dag fin nes i skat te lo ven § 14–906. 
De par te men tets for slag i hø rings no ta tet 
gjen inn fø rer til sy ne la ten de et virk som-
hets krav, men med et noe uklart inn hold. 
På den an nen side er det klart at vi de re fø-
ring av ak ti vi te ten i det over dra gen de 
sel ska pet er et sent ralt mo ment ved vur-
de rin gen av om skat te lo ven § 14–90 
kom mer til an ven del se.

Det skal gjel de unn tak fra kra vet om vi de-
re fø ring av ak ti vi tet i føl gen de til fel ler:

Hol ding sel ska per og and re sel ska per •	
uten ak ti vi tet, som inn går i en sel-
skaps struk tur hvor det ut øves øko no-
misk ak ti vi tet, skal kun ne om or ga ni se-
res som ledd i en opp ryd ding av sel-
skaps struk tu ren
Et sel skap skal kun ne fi sjo ne res ut i en •	
del som ikke vi de re fø rer ak ti vi te ten, 
men ak ti vi te ten vi de re fø res i and re 
ut fi sjo ner te sel skap.

5 Ot.prp. nr. 71 (1995–96) side 28–29.
6 Ot.prp. nr. 71 (1995–96) side 29–33.

Salg av ak sjer og til de ling av 
bo nus ak sjer til egne an sat te
Sen tral skat te kon to ret for stor be drif ter (her et ter Sen tral skat te kon to ret) har i et 
kontorvedtak fra 2009 (2003–084KV) be hand let en sak ved rø ren de skat te mes sig be
hand ling av salg av ak sjer til an sat te til un der pris, samt til de ling av bo nus ak sjer til 
egne an sat te.

I et kon sern er ver vet de an sat te i hhv. mor-
sel ska pet og fle re av dat ter sel ska pe ne ak sjer 
i mor sel ska pet til 20 % ra batt un der mar-
keds pris (her et ter om talt som aksjerabatt-
ordning) fra ar beids gi ve ren. Det var enig het 
om at den ne ra batt ord nin gen var en skat te-
fri for del for an sat te med ge ne rell skatte-
plikt til Nor ge iht. sktl. § 5–14 før s te ledd.

De an sat te som del tok i oven nevn te aksjera-
battordning, fikk også på vis se vil kår rett til 
bo nus ak sjer i mor sel ska pet (her et ter om talt 
som bo nus ord nin gen). Bonusaksjene ble 
til delt de an sat te uten yt ter li ge re veder lag 
enn den inn be ta lin gen som ble fore tatt i 
for bin del se med aksjerabattordningen. 
Vil kå rene var at de ak sje ne som ble er ver vet 

iht. aksjerabattordningen var i be hold året 
etter er ver vel sen, at den an sat te fort satt var 
an satt i kon ser net og at ak sje kur sen had de 
ut vik let seg iht. be stem te kri te rier.

Både ak sje ra bat ten og ver dien av de til del te 
bonusaksjene ble be las tet det sel ska pet hvor 
den an sat te var an satt (lønns kost nad).
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I den ne sa ken ble aksjeervervelsen til de 
an sat te (både ift. aksjerabattordningen og 
bo nus ord nin gen) dels fore tatt gjen nom salg 
av ak sjer i mor sel ska pet som var er ver vet i 
mar ke det (her et ter om talt som de pot - 
 ak sjer), dels gjen nom ret tet emi sjon i mor sel-
ska pet (her et ter om talt som emi sjons ak sjer).

Spørs må let som Sen tral skat te kon to ret 
måt te ta stil ling til var om mor sel ska pet og 
de re spek ti ve dat ter sel ska pe ne skul le inn-
røm mes skat te mes sig fra drag for hhv. den 
ra bat ten som de an sat te fikk ved er ver vel sen 
av ak sjer gjen nom aksjerabattordningen og 
ver dien av til del te bo nus ak sjer, jf. § 6–1.

Skatt yter ne har i fore lig gen de sak an ført at 
en kost nad som sel ska pe ne (mor sel ska pet 
og dat ter sel ska pe ne) har på dratt seg i form 
av ak sje ra batt til de an sat te (aksjerabattord-
ningen) og ut de ling av bo nus ak sjer – uav-
hen gig av om den an sat te ble til delt en 
så kalt de pot ak sje el ler emi sjons ak sje – var 
fra drags be ret ti get etter sktl. § 6–1, dvs. 
«kost nad som er på dratt for å er ver ve, ved li ke
hol de el ler sik re skat te plik tig inn tekt». Skatt-
yter men te så le des at det te var en kost nad 
på lik lin je som øv rige lønns kost na der.

Etter Sentralskattekontorets syn vil den 
skat te mes si ge be hand lin gen i fore lig gen de 
sak være for skjel lig av hen gig av om de 
an sat te er ver ver så kal te de pot ak sjer el ler 
emi sjons ak sjer.

De pot ak sjer
Spørs må let om fra drags rett ved salg av 
de pot ak sjer til an sat te til un der pris har 

tid li ge re vært drøf tet av Sen tral skat te kon to-
ret i et kontorvedtak fra 2007 (upub li sert). 
Pro blem stil lin gen i sa ken fra 2007 var om 
ra bat ten skul le klas si fi se res som lønns kost-
nad og så le des fra drags fø res iht. sktl. § 6–1, 
el ler inn gå i ge vinst og taps be reg nin gen ved 
rea li sa sjon av ak sjer iht. fritaksmetoden, jf. 
sktl. § 2–38. Kon to ret la i ved ta ket fra 
2007 til grunn at ra bat ten måt te an ses som 
en fra drags be ret ti get lønns kost nad iht.  
§ 6–1. Det ble i fore lig gen de sak blant 
an net si tert føl gen de fra 2007-ved ta ket:

I Zim mer/BAHR, Be drift, sel skap og skatt, 
2006 4. ut ga ve s. 168 an tas det at den 
an sat tes ar beids inn sats (pre sump tivt) 
ut gjør mar keds ver di en av ak sje ne og at 
mot pos ten til det te vil være at ar beids gi ver 
gis fra drag for mar keds ver di en av ak sje ne 
som en lønns kost nad.

Etter kon to rets opp fat ning inne bæ rer 
ra bat ten en opp of rel se som må klas si fi se res 
som en na tu ral yt el se. Om ra bat ten (na tu-
ral yt el sen) re fe rer seg til ak sjer som om fat-
tes av fritaksmetoden, et drifts mid del, en 
bil, en bo lig el ler noe an net, kan etter 
kon to rets opp fat ning ikke være av gjø-
ren de… I fore lig gen de til fel le har opp of-
rel sen klart til knyt ning til sel ska pets inn-
tekts ska pen de virk som het.

Sen tral skat te kon to ret be mer ket at til sva-
rende vur de ring gjor de seg gjel den de i 
fore lig gen de sak ift. de pot ak sjer, hvor et ter 
kon to ret la til grunn at mor sel ska pet og 
dat ter sel ska pe ne kan inn røm mes fra drag 
for hhv. ak sje ra bat ten ved salg av ak sjer og 

til de lin gen av bo nus ak sjer til egne an sat te 
iht. sktl. § 6–1. Det te var i sam svar med 
skatt yter nes på stand og an førs ler.

Emi sjons ak sjer
Sen tral skat te kon to ret tok der etter stil ling til 
om sel ska pe ne kun ne inn røm mes fra drag 
knyt tet til ra bat ter te ak sjer og bo nus ak sjer 
som var frem skaf fet ved emi sjo ner ret tet 
mot de an sat te (emi sjons ak sjer). Etter Sen-
tralskattekontorets syn vil le den skat te mes-
si ge be hand lin gen i fore lig gen de sak være 
for skjel lig av hen gig av om emi sjo nen var 
ret tet mot hhv. de an sat te i mor sel ska pet 
el ler de an sat te i dat ter sel ska pe ne.

An sat te i mor sel ska pet
Etter sktl. § 6–1 kan det kre ves fra drag for 
«kost nad som er på dratt for å er ver ve, ved li
ke hol de el ler sik re skat te plik tig inn tekt». 
Sen tral skat te kon to ret be mer ket i den ne 
for bin del se at det må fore lig ge en opp of-
rel se av en for del, dvs. en re duk sjon i 
skatt yters formuesstilling, for at det skal 
fore lig ge en fra drags rett1.

Sen tral skat te kon to ret tok der etter stil ling 
til om det ved til de ling av emi sjons ak sjer 
til egne an sat te (både ift. aksjerabattord-
ningen og bo nus ord nin gen) fant sted en 
formuesreduksjon i mor sel ska pet.

Sen tral skat te kon to ret la til grunn at det 
ikke fore lå noen formuesreduksjon i mor-
sel ska pet ved at det ble ut stedt nye ak sjer i 
sel ska pet gjen nom emi sjon. Det ble i 

1 Sentralskattekontoret viste også i denne sammenheng til 
«Lærebok i skatterett», 5 utg., Zimmer s. 169.
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den ne for bin del se bl.a. vist til Fi nans de-
par te men tets ut ta lel se vedr. ar beids gi vers 
fra drags rett for lønns ele men tet ved an sat-
te emi sjo ner til un der pris mv. (Utv. 1999 s. 
716 FIN), hvor det ble pekt på at det var 
ak sjo næ re ne i sel ska pet – ikke sel ska pet 
selv – som vil le bære be last nin gen ved 
emi sjo nen. Føl gen de ble si tert fra Utv. 
1999 s. 716 i kontorvedtaket:

På er vervs tids punk tet vil den for de len som 
be reg nes for den an sat te ikke in ne bæ re 
noen fra drags be ret ti get ut gift for ar beids gi-
ver, da det ikke fore kom mer noen opp of-
rel se fra ar beids gi ver. I til fel ler der en op sjon 
kan opp fyl les ved at ar beids gi ver ut ste der 
nye ak sjer, vil hel ler ikke inn løs ning av 
op sjo nen in ne bæ re noen re duk sjon av 
ar beids gi vers formuesstilling. I sli ke til fel ler 
er det de øv rige ak sjo næ re ne som bæ rer 
be last nin gen ved at nye ak sjer ut ste des, da 
ver dien på de res ak sjer ut van nes.

Sen tral skat te kon to ret men te også at de res 
syn om at det ikke vil le fore lig ge noen 
re duk sjon av ar beids gi ve rens formuesstil-
ling ved ut ste del se av nye ak sjer (emi sjons-
ak sjer) had de støt te i ju ri disk teo ri2.

Lig nings nemn da til knyt tet Sen tral skat te-
kon to ret for stor be drif ter had de også i en 
tid li ge re sak (1994–208 LN)3 ved rø ren de 
ak sje op sjo ner lagt til grunn at en fore tatt 
emi sjon i for bin del se med inn løs nin gen av 
en ak sje op sjon ikke var å anse som en skat-
te mes sig opp of rel se for sel ska pet. Nemn da 
på pek te at det var ak sjo næ re ne som re elt sett 
på dro seg en opp of rel se ved at de res an del 
ble ut van net, hvor et ter vil kå rene for fra drag 
så le des ikke var opp fylt for sel ska pet.

Skatt yter ne an før te der imot at ju ri disk teo ri 
kun ne gi støt te for at det i vis se til fel ler kan 
gis skat te mes sig fra drags rett for ar beids gi ve-
ren i for bin del se med emi sjons ak sjer, og 
vis te i den for bin del se til, Skat te rett for 
næ rings dri ven de, utg. 29, Brud vik, s. 376.

Når et sel skap ut ste der ak sjer til an sat te til 
un der kurs ved ny emi sjon (f.eks. i for bin-
del se med op sjons ord ning for an sat te), har 
prak sis vært at sel ska pet ikke skat te mes sig 

2 Herunder bl.a. «Bedrift, selskap og skatt», 4. utg., Zim-
mer/BAHR s. 580: For at en utgift skal anses oppofret, må 
den fordel den ansatte beskattes for, lede til en reduksjon av 
arbeidsgivers formuesstilling. Fradragsretten vil derfor 
avhenge av om arbeidsgiver oppfyller sin forpliktelse ved 
bruk av arbeidsgivers egne aksjer, eller ved at den ansatte gis 
rett til å tegne aksjer i selskapet ved emisjon. Gis den ansatte 
rett til å tegne aksjer ved emisjon i selskapet, vil det være de 
øvrige aksjonærene som bærer kostnaden, fordi det er verdien 
på deres aksjer som utvannes når de nye aksjene utstedes til 
underkurs.

3 Ligningsnemndas vedtak er blant annet omtalt i 
«Bedriftsbeskatning i praksis», 2. utg., Almvik m.fl. s. 64.

får fra drags rett for un der kur sen som lønns-
ut gift (U. 96.208 SfS). Der som sel ska pet 
fø rer ka pi tal ut vi del sen til mar keds ver di og 
fra drags fø rer un der kur sen som lønns ut gift i 
fi nans regn ska pet, kan spørs må let om skat-
te mes sig fra drags rett kom me i en an nen 
stil ling. Un der kur sen er en lønns inn tekt for 
den an sat te (sktl. § 5–14.3) og un der kur sen 
er også en kost nad for sel ska pet. Når både 
ka pi tal ut vi del sen skjer til mar keds ver di og 
un der kur sen er fra drags ført i regn ska pet 
som lønns ut gift, bør det også gis fra drags-
rett skat te mes sig.

Sen tral skat te kon to ret be mer ket at selv om 
mor sel ska pet fø rer ka pi tal ut vi del sen til mar-
keds ver di, og fra drags fø rer un der pri sen og 
teg nings be lø pet for bonusaksjene som lønns-
ut gift, så vil vil kå ret om at det må fore lig ge 
en re duk sjon i for mu es stil lin gen ikke være 
opp fylt i fore lig gen de sak. Etter Sentralskat-
tekontorets syn vil ut ste del sen av ak sje ne 
ikke kun ne reg nes som en mot ytel se fra 
mor sel ska pet. Ra batt be lø pet og teg nings be-
lø pet for bonusaksjene ble dek ket av sel ska-
pet ved over fø ring fra dis po ni bel an nen 
egen ka pi tal til bun den egen ka pi tal (over kurs-
fond), dvs. som en ren egen ka pi tal trans ak-
sjon. Det er der med de tid li ge re ak sjo næ re ne 
som bæ rer kost na den ved at de får re du sert 
sin pro sent vi se ei er an del i sel ska pet (ut van-
ning). Må ten ka pi tal ut vi del sen har blitt ført 
på i regn ska pet kun ne så le des etter Sentral-
skattekontorets opp fat ning ikke få av gjø-
ren de be tyd ning for spørs må let om sel ska pet 
skul le inn røm mes skat te mes sig fra drag.

Sen tral skat te kon to ret vis te også til Høy es te-
retts dom inn tatt i Rt. 2001 s. 851 (Prefe
ransekapitalsakene). Dom men gjaldt den 
skat te retts li ge be hand ling av så kalt pre fe-
ran se ka pi tal som to ban ker ble til ført un der 
bank kri sen, og som ble skre vet ned til null.

Sen tral skat te kon to ret be mer ket at ut ta lel-
ser i dom men4 iso lert sett kun ne tyde på at 
Høy es te rett var av den opp fat ning at det 
ved til før sel av pre fe ran se ka pi ta len fant 
sted en mot ytel se fra ban ke ne ved at inn-
sky ter ne ble til delt uli ke aksjerettigheter 
(rett til ut byt te mv.).

4 Det ble i vedtaket sitert fra følgende avsnitt på s. 869–870:

Staten har pekt på at tilførsel av preferansekapital avviker fra 
innskudd av aksjekapital ved at innskyteren ikke får noen 
motytelse i form av eierandel og andre aksjonærrettigheter. Jeg 
finner imidlertid at fondene i avtalenes løpetid hadde betydelige 
rettigheter i form av rett til å konvertere preferansekapitalen til 
aksjer, krav på utbytte og rett til kontroll med bankenes drift. Så 
lenge bankene ikke ble avviklet, hadde fondene derimot ikke rett 
til å kreve tilbakebetaling av kapitalen. Jeg mener således at det 
her er tale om i utgangspunktet gjensidige ytelser og et gjensidig 
forpliktende forhold. Og jeg kan ikke se at det er noe grunnlag 
for i skatterettslig henseende å anse tilførslene som en fordel for 
bankene da Preferansekapitalen ble utbetalt. 

Sen tral skat te kon to ret men te at det sent rale i 
dom men måt te være at et ter som det er sik-
ker rett at inn skudd av ak sje ka pi tal ikke er 
skat te plik tig inn tekt for sel ska pet, til sa det at 
hel ler ikke inn skudd av pre fe ran se ka pi ta len 
vil le være skat te plik tig inn tekt for sel ska pet. 
Etter sentralskattekontorets syn kun ne dom-
men der for ikke til leg ges vekt ift. spørs må let 
om det ved inn skudd av ak sje ka pi tal skjer en 
mot ytel se fra sel ska pets side.

Sen tral skat te kon to ret men te på den ne bak-
grunn at mor sel ska pet ikke skul le få fra drag 
for lønns ele men tet ved til de ling av emi-
sjons ak sjer i mor sel ska pet til egne an sat te.

An sat te i dat ter sel ska pe ne
Når de an sat te i dat ter sel ska pe ne teg net 
ak sjer i mor sel ska pet, ble ak sje ra bat ten og 
ver dien av bonusaksjene dek ket av dat ter-
sel ska pe ne. I dat ter sel ska pe ne ble ak sje ra-
bat ten og mar keds ver di en av bonusaksjene 
ført som gjeld til mor sel ska pet (lønns kost-
na der). For dat ter sel ska pe ne skjed de det 
så le des en opp of ring av for mu es go der 
til sva rende nevn te lønns kost na der.

Det fore lå der med i den ne for bin del se en 
re duk sjon av dat ter sel ska pe nes formuesstil-
ling som etter Sentralskattekontorets opp fat-
ning var fra drags be ret ti get iht. sktl. § 6–1.

Opp sum me ring og av slut ten de 
merk na der
Kontorvedtaket leg ger til grunn at et sel-
skap vil få inn røm met skat te mes sig fra drag 
for hhv. dif fe ran sen mel lom ak sje nes mar-
keds ver di og det be løp som den en kelte 
an satte har be talt for ak sje ne (ak sje ra batt) 
og mar keds ver di en av bo nus ak sjer knyt tet 
til ak sjer som sel ska pet selv har frem skaf fet i 
mar ke det på for hånd (de pot ak sjer). Vi de re 
kan dat ter sel ska per kre ve skat te mes sig fra-
drag for hhv. ak sje ra bat ten og mar keds ver-
di en av bo nus ak sjer er ver vet ved emi sjon 
(emi sjons ak sjer) i mor sel ska pet der som 
dat ter sel ska pe ne dek ker sine for plik tel ser 
over for mor sel ska pet. Mor sel ska pet vil 
imid ler tid ikke inn røm mes fra drags rett for 
ak sjer som dets egne an sat te har er ver vet 
gjen nom emi sjon i mor sel ska pet.

Ved ta ket ble ikke på kla get.

Retts opp fat nin gen i fore lig gen de sak er som 
vist i sam svar med tid li ge re av gjø rel ser fat tet 
av hhv. lig nings nemn da til knyt tet Sen tral-
skat te kon to ret og Sen tral skat te kon to ret.


