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Re vi dert stand ard:

NRS 9 FU SJON
Regn skaps fø ring av fu sjon føl ger av NRS 9 Fu sjon. I ok to ber 2009 kom stan dar den i re
vi dert ut ga ve, som inne bæ rer både ny struk tur og ma te rielle end rin ger. I den ne ar tik
ke len vil vi se nær me re på dis se end rin ge ne. De ler av ar tik ke len byg ger på ar tik kel i 
Prak tisk øko no mi & fi nans nr. 1/2010 om end rin ger i god regn skaps skikk.

om fat tet. I et ter kant er det reist spørs mål om sli ke fu sjo ner der for ikke len ger inn går i vir ke-
om rå det. Ak sje lov giv nin gen re gu le rer også fu sjo ner uten veder lag selv om dis se ikke er re fe-
rert til i regn skaps lo ven § 1–9. Vir ke om rå det for stan dar den er ikke ment å være end ret.

Me to de an ven del se
Stan dar den er som tid li ge re delt i hen holds vis opp kjøps me to den og kon ti nui tets me to-
den. En fu sjon som er en regn skaps mes sig trans ak sjon, regn skaps fø res etter opp kjøps me-
to den, mens øv rige fu sjo ner regn skaps fø res etter kon ti nui tets me to den. Stan dar den gir 
nær me re kri te rier for den ne gren se drag nin gen, se fi gur 1. Gren se drag nin gen sam sva rer i 
all hoved sak med tid li ge re stand ard. 

Fi gur 1: Me to de an ven del se Opp kjøps  
 me to den

Kon ti nui tets 
 me to den

Regn skaps  mes
sig trans ak sjon

Ikke regn skaps
mes sig trans ak
sjon

Ver ti ka le fu sjo ner Fu sjon mel lom mor sel skap og 
dat ter sel skap

√

Ho ri son ta le fu sjo ner

Fu sjon mel lom sel ska per un der 
sam me kon troll med kon troll 
over mer enn 90 % i hvert av 
de fu sjo ne ren de sel ska pe ne

√

Fu sjon mel lom sel ska per med 
til nær met iden tisk ei er sam
men set ning

√

Fu sjon mel lom sel ska per un der 
sam me kon troll hvor det fore
lig ger kon troll over 90 % el ler 
mind re

Vur de re vur de re

Fu sjon hvor det fore lig ger sær
li ge for hold som til sier at ny 
ver di må ling ikke er nød ven dig

Vur de re vur de re

Øv rige ho ri son ta le fu sjo ner √

Små fore tak √, men kan vel ge 
kon ti nui tets me
to den

√

Sel ska per an ses å være un der sam me kon troll der som en eier el ler en ei er grup pe gjen nom 
av ta le el ler på an nen måte har kon troll i hvert av de fu sjo ne ren de sel ska pe ne før og etter 
fu sjo nen, og kon trol len ikke er mid ler ti dig. Kra vet om at kon trol len ikke skal være mid ler-
ti dig, er en til pas ning til vir ke om rå det i IFRS 3R1. Der som sam me kon troll er mid ler ti dig, 
om fat tes virk som hets sam men slut nin gen av IFRS 3R og regn skaps fø res der med som trans-
ak sjon. I man ge til fel ler gjennom fø res det om or ga ni se rin ger med sik te på eks ternt salg. 
Hø rings ut kas tet om om or ga ni se rin ger fra 2006 (som se ne re ble truk ket til ba ke) fore slo at 
om or ga ni se ring som ledd i eks ternt salg, skul le be hand les som en del av salgs trans ak sjo nen. 
Det var ikke opp lagt hvil ke til fel ler det te skul le ram me. Den nye de fi ni sjo nen av «sam me 

1 International Financial Reporting Standard 3 Business Combinations– utgitt 10. januar 2008
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Artikkelen er forfattet av:

Stan dar den får an ven del se på fu sjo ner hvor 
fu sjons pla nen ved tas 1. ja nu ar 2010 el ler 
se ne re, men tid li ge re an ven del se er til latt.

Inn led ning
Den nye stan dar den er en av fle re stan dar-
der som kom i re vi dert ut ga ve i 2009. Se 
nær me re om bak grun nen for stan dar de ne 
og pre mis se ne for standardutviklingen i 
ar tik ke len om NRS(F) Virk som hets kjøp 
og kon sern regn skap.

Stan dar den har fått en kla re re struk tur med 
egne ka pit ler for de fi ni sjo ner og me to de an-
ven del se, et ter fulgt av de to stør ste ka pit-
le ne som om hand ler hen holds vis opp kjøps-
me to den og kon ti nui tets me to den. Be hand-
lin gen av opp kjøps me to den er i stor grad 
sam ord net med NRS(F) Virk som hets kjøp 
og kon sern regn skap, og inne hol der man ge 
hen vis nin ger til den ne. I be hand lin gen av 
kon ti nui tets me to den vekt leg ges be skri vel se 
av egenkapitalføringen ved fu sjo nen, som 
det ofte rei ses spørs mål om i prak sis.

Vir ke om rå de og me to de an ven del se
Vir ke om rå de
Stan dar dens vir ke om rå de er fu sjo ner som 
nevnt i regn skaps lo ven § 1–9, som igjen 
vi ser til ak sje lo ve nes de fi ni sjo ner av fu sjon 
med veder lag og fu sjon over lan de gren se ne. 
Den tid li ge re stan dar den om tal te sær skilt at 
fu sjon/sam men slå ing uten veder lag også var 
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kon troll» er ment å ram me til pas nin ger av 
ei er for hol de ne for å opp nå en øns ket regn-
skaps mes sig løs ning.

For fu sjo ner hvor me to de an ven del sen må 
vur de res, skal den ne for ank res i regn skaps-
lo ven slik at regn skaps fø rin gen gir et rett vi-
sen de bil de av de øko no mis ke rea li te te ne 
ved fu sjo nen. Fle re hø rings in stan ser et ter-
lys te mer rett led ning på hvor dan val get 
mel lom opp kjøps me to den og kon ti nui tets-
me to den skul le gjø res. Spørs må let om kon-
ti nui tets gjen nom skjæ ring har imid ler tid 
vært dis ku tert i Nor ge i man ge år, uten at 
en har kom met frem til kla re re ret nings lin-
jer el ler ens ar tet prak sis. Pro blem stil lin gen 
er også reist in ter na sjo nalt, og trans ak sjo ner 
un der sam me kon troll er hel ler ikke re gu-
lert un der IFRS. EFRAG2 opp ret tet i 2009 
en ar beids grup pe med tan ke på ut gi vel se av 
et dis ku sjons no tat om «Accounting for 
Bu si ness Com bin ation un der Common 
Con trol». I på ven te av at spørs må let lø ses 
in ter na sjo nalt, er det der for ikke fun net 
for måls tjen lig å gi mer vei led ning enn tid li-
ge re i for hold til spørs må let trans ak sjon 
el ler ikke. Den mang lende vei led nin gen må 
imid ler tid ikke opp fat tes som «free choice 
accounting», og me to de valg må do ku men-
te res opp mot trans ak sjons prin sip pet. Det te 
inne bæ rer at det må vur de res om det har 
skjedd en re ell end ring i ri si ko og kon troll 
for ei er ne i de fu sjo ne ren de sel ska pe ne.

Kon sern fu sjon skal ba sert på en kon kret 
vur de ring regn skaps fø res etter opp kjøps-
me to den el ler kon ti nui tets me to den. Det 
frem kom mer av stan dar den at regn skaps-
fø ring av ut satt skatt på vir ker stør rel sen på 
ford rin gen som etab le res ved kon sern fu-
sjon. I lik het med hø rings ut kas tet gir ikke 
stan dar den nær me re vei led ning med hen-
syn til hvor dan det te på vir ker ver dien av 
ford rin gen/tingsinnskuddet og hvil ke kon-
se kven ser det har for regn skaps fø rin gen. 
Fle re hø rings in stan ser ga ut trykk for at 
pro blem stil lin gen bur de om hand les nær-
me re, men Regnskapsstandardstyret valg te 
ikke å vur de re spørs må let da en i så fall 
vil le be rø re den skat te mes si ge si den.

Ak sje lo ve ne § 13–2 an net ledd an gir at «en 
ford ring som ut ste des av det over ta ken de 
sel ska pet, … til sva rer den egen ka pi ta len 
det over ta ken de sel ska pet til fø res ved fu sjo-
nen.» Det er ut talt fra Fi nans de par te men-
tet3 at skat te mes sig ver di av ford rin gen vil 
være lik den skat te mes si ge ver dien av egen-
ka pi ta len i det over dra gen de sel ska pet (ved 
skat te mes sig kon ti nui tet). Vi an ser det som 

2 European Financial Reporting Advisory Group
3 Høringsnotat av 21. oktober 1998

uhel dig at det pr. i dag ikke fore lig ger nær-
me re vei led ning i regn skaps fø ring av ut satt 
skatt ved kon sern fu sjon. Te ma et er for 
øv rig be hand let av Strand berg/Hun ei de i 
ar tik kel i Re vi sjon & Regn skap nr. 4 2007. 
Vi hå per at vei led ning vil gis i en re vi dert 
ver sjon av NRS(F) Re sul tat skatt.

Regn skaps mes sig be hand ling av 
fu sjon etter opp kjøps me to den
En fu sjon som er en regn skaps mes sig trans-
ak sjon, regn skaps fø res etter opp kjøps me to-
den. An ven del se av opp kjøps me to den på 
fu sjo ner er nå pri mært re gu lert via NRS(F) 
Virk som hets kjøp og kon sern regn skap. For 
nær me re om ta le av alle end rin ge ne vi ses 
der for til egen ar tik kel om den ne stan dar-
den. Neden for om ta les de vik tig ste for hol-
de ne av be tyd ning for fu sjon.

Iden ti fi ka sjon av over ta ken de part
Som tid li ge re er det krav om å iden ti fi se re 
regn skaps mes sig over ta ken de part for å 
klar leg ge hvil ket sel skap som skal vi de re-
fø re sine ba lan se før te ver di er. Regn skaps-
mes sig over ta ken de part er det sel ska pet 
hvis ei ere får kon troll over det fu sjo ner te 
sel ska pet, og det vil van lig vis være det 
sel ska pet som ut ste der ve der lags ak sje ne. 
Av gjø rel sen skal tas ut fra øko no mis ke 
rea li te ter, og stør rel ses for hold ale ne tren ger 
ikke å være av gjø ren de. Stan dar den inne-
hol der in di ka to rer for iden ti fi se ring av 
regn skaps mes sig over ta ken de part.

Som en for enk ling er det nå ad gang til å 
for ut set te at selskapsrettslig over ta ken de part 
også er regn skaps mes sig over ta ken de part, 
der som en ut fra an git te in di ka to rer ikke 
en ty dig kan iden ti fi se re en over ta ken de part.

Iden ti fi ka sjon av oppkjøpstidspunkt
Opp kjøps tids punk tet er tids punk tet for 
opp nå el se av kon troll, og på det te tids-
punk tet på be gyn nes regn skaps fø rin gen av 
fu sjo nen. Av stan dar den frem kom mer at 
opp kjøps tids punk tet ofte vil fal le sam men 
med ge ne ral for sam lin gens ved tak, men at 
det også kan være på et se ne re tids punkt. 
Der som fu sjo nen er av hen gig av kon se-
sjon, vil opp kjøps tids punk tet være når 
kon se sjons spørs må let er av klart.

I hø rin gen ble det an ført at det er van ske lig 
å hev de at kon troll fore lig ger før fu sjo nen 
er re gi strert i Regn skaps re gis te ret, og vist til 
at både fak tisk og ju ri disk rå de rett først da 
er over ført. I den ne sam men hen gen ble det 
re fe rert til ak sje lo ven § 13–17 før s te ledd 
om for valt nin gen av over dra gen de sel skap. 
For melle po si sjo ner som eier el ler ret tig-
hets ha ver kan over fø res først når fu sjo nen 
er re gi strert, og teo re tisk kan fu sjo ner stop-
pes frem til det te tids punkt. På den an nen 
side skal regn skaps fø rin gen re flek te re de 
fak tis ke for hold ba sert på kon troll de fi ni sjo-
nen. Også etter IFRS er kon troll tids punk-
tet gjen stand for vur de ring. Det an gis i 
IFRS 3R.9 at det ge ne relt er «tids punk tet 
da det over ta ken de fore ta ket ju ri disk over-
fø rer ve der la get, over tar ei en de le ne og 
på drar seg for plik tel se ne til det over tat te 
fore ta ket, dvs. tids punkt for kon trakts inn-
gå el se» (closing date). Det an gis vi de re at 
kon troll kan opp nås både tid li ge re og 
se ne re enn tids punk tet for kon trakts inn gå-
el se, og at alle re le van te fak ta og om sten-
dig he ter skal tas hen syn til.

Spørs må let om når kon troll over gan gen skjer 
er van ske lig, og ble ikke tatt opp til for ny et 

AN VEN DEL SE: Stan dar den får an ven del se på fu sjo ner hvor fu sjons pla nen ved tas 1. ja nu ar 
2010 el ler se ne re, men tid li ge re an ven del se er til latt.
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vur de ring i stan dar den. Re vi dert stand ard 
pre si se rer for øv rig at oppkjøpstidspunkt 
som føl ger av IFRS 3, all tid kan be nyt tes.

Må ling av an skaf fel ses kost
An skaf fel ses kost skal må les til vir ke lig 
ver di på opp kjøps tids punk tet. Ad gan gen 
til å leg ge av ta le tids punk tet til grunn som 
måletidspunkt er der med fjer net. Som en 
for enk ling åp nes det for at ver di må ling på 
tid li ge re tids punkt enn opp kjøps tids punk-
tet kan be nyt tes som es ti mat på ver diene 
på opp kjøps tids punk tet i de til fel ler det 
ikke fore lig ger in di ka sjo ner på ve sent li ge 
ver di end rin ger i peri oden mel lom det te 
tid li ge re tids punk tet og opp kjøps tids punk-
tet. For enk lings re ge len inne bæ rer at en 
un der nor ma le mar keds for hold og der som 
peri oden ikke er for lang, ofte vil kun ne ta 
ut gangs punkt i verd set tel sen som lig ger til 
grunn for re de gjø rel sen. Ved bruk av for-
enk lings re ge len bør vur de rin gen av ut vik-
lin gen i re le van te mar keds for hold og even-
tuelle sær li ge for hold som kan på vir ke 
ver dien av over ta ken de sel skap og virk-
som het som over tas, do ku men te res.

Det har vært ut trykt skep sis til at regn-
skaps mes sig verd set tel ses tids punkt kan være 
for skjel lig fra det tids punk tet må lin gen skal 
skje etter sel skaps ret ten. Ak sje lo ven kre ver 
re de gjø rel se for fu sjons pla nen med nær me re 
be skri vel se av hvor dan ve der la get er fast satt. 
Re de gjø rel sen kan av gis inn til åtte uker før 
generalfor sam lings tids punk tet, og tids-
punktet kan så le des av vi ke fra regn skaps-
mes sig kon troll tids punkt. Ny må ling av 
an skaf fel ses kost på opp kjøps tids punk tet 
kan in ne bæ re at regn skaps ført ver di av 
ve der la get blir for skjel lig fra det som an gis i 
sel skaps retts li ge do ku men ter. Det te blir 
spe sielt ty de lig hvor det ut ste des ve der lags-
ak sjer som er no tert på re gu lert mar ked, 
men i en kelte til fel ler kan det te også være 
en pro blem stil ling for ikke børs no ter te 
sel ska per. Det er ikke av klart hvor dan 
den ne dif fe ran sen skal klas si fi se res i egen ka-
pi ta len, her un der hvil ken utbytteeffekt 
det te gir. Spørs må let er dis ku tert i fag mil-
jø et, men er ikke løst i stan dar den.

Stan dar den an gir nå eks pli sitt at an skaf fel-
ses kost be står av:

Ve der lags ak sjer

+ Til leggs ve der lag

+ Be tin get veder lag

+ Fu sjons ut gif ter

I de unn taks til fel ler hvor det inn gås av ta le 
om be tin get veder lag, skal slikt veder lag 

inn gå i an skaf fel ses kost målt til vir ke lig ver di. Se egen ar tik kel om NRS(F) Virk som hets-
kjøp og kon sern regn skap for nær me re om ta le av regn skaps fø rin gen av be tin get veder lag. 
Det te inne bæ rer en end ring fra tid li ge re, både i for hold til at det be tin ge de ve der la get 
skal inn gå i an skaf fel ses kost uav hen gig av sann syn lig het og at et ter føl gen de end ring i 
be tin get veder lag re sul tat fø res.

Det er vik tig å mer ke seg at de nye reg lene om re sul tat fø ring av be tin get veder lag bare re gu-
le rer regn skaps fø rin gen. Et an net spørs mål er om det kan av ta les be tin get veder lag in nen for 
en skat te fri fu sjon. Stan dar den be rø rer ikke den ne pro blem stil lin gen.

Regn skaps fø ring av fu sjon for ut set ter at det skil les mel lom fu sjons ut gif ter og emi sjons ut-
gif ter. I hø rings ut kas tet var det fo re slått en mer kon kret vei led ning knyt tet til emi sjons-
ut gif ter, her un der ble det nevnt at blant an net ver di vur de ring av ak sjer og tings inn skudd 
som di rek te knyt tet seg til byt te for hold og som dan net grunn la get for ka pi tal ut vi del sen, 
skul le inn gå i emi sjons ut gif te ne. For sla get vil le ha med ført at en stør re an del av ut gif te ne 
enn tid li ge re vil le blitt be hand let som emi sjons ut gif ter. Det te ble på pekt i hø rin gen, og 
det ble også vist til at ho no rar knyt tet til verd set tel se er spe si fikt om talt som en del av 
«acquisition-related costs» som re sul tat fø res etter IFRS 3R. Ord ly den i en de lig stand ard 
ble der for end ret, og er nå mer i sam svar med tid li ge re stand ard, NRS(F) Fi sjon, IFRS og 
etab lert prak sis. Emi sjons ut gif ter de fi ne res nå som de ut gif te ne som er nød ven di ge for å 
gjen nom fø re emi sjo nen, dvs. som er di rek te henførbare til emi sjo nen og som el lers ikke 
vil le ha på løpt. Det må der med fort satt ut øves skjønn i vur de rin gen av hva som inn går i 
emi sjons ut gif ter.

Til ord ning av an skaf fel ses kost
An skaf fel ses kost skal til ord nes over tat te ei en de ler og for plik tel ser til vir ke lig ver di. Prin-
sip pe ne for til ord ning føl ger av NRS(F) Virk som hets kjøp og kon sern regn skap, som er 
end ret på en kelte sent rale om rå der. Se egen ar tik kel om NRS(F) Virk som hets kjøp og 
kon sern regn skap.

Stan dar den åp ner for i vis se til fel ler å unn la te se pa rat iden ti fi ka sjon av im ma te rielle ei en-
de ler. Merk at bruk av for enk lings ad gan gen vil gi høye re good will, med til sva rende nega-
tiv virk ning på utbyttekapasiteten.

Fore lø pig fast set tel se av ver di er
Reg lene om fore lø pig fast set tel se av ver di er som gjel der for virk som hets kjøp etter 
NRS(F) Virk som hets kjøp og kon sern regn skap, gjel der til sva rende ved fu sjo ner. Det te 
be tyr at både an skaf fel ses kost og til ord ning kan fast set tes fore lø pig, og at en de lig til ord-
ning må skje in nen ut gan gen av på føl gen de regn skaps år.

Tid li ge re stand ard be gren set jus te rin gen til kun å om fat te til ord nin gen og tids pe ri oden 
var be gren set til før s te års regn skap hvor fu sjo nen var regn skaps ført, slik at justeringspe-
rioden var kor tere enn for and re virk som hets kjøp. Regnskapsstandardstyret valg te å har-
mo ni se re med kon sern stan dar den. IFRS leg ger til grunn jus te ring in nen for ett år fra 
trans ak sjons tids punkt. For sel ska per som ikke av leg ger del års regn ska per, vil det te i prak-
sis nep pe bli noen re ell for skjell mot IFRS.

En de lig stand ard til la ter alt så fore lø pig fast set tel se regn skaps mes sig av både an skaf fel ses-
kost og til ord ning. Men si den sel skaps regn ska pet lig ger til grunn for blant an net ut byt te-
fast set tel sen, må en ved ut de ling av ut byt te ba sert på et års regn skap hvor ver di er er fore-
lø pig fast satt, ut vi se en sær skilt akt som het, og vur de re usik ker he ten og de kon se kven se ne 
det te kan ha for egen ka pi tal si tua sjo nen.

Regn skaps mes sig be hand ling av fu sjon etter kon ti nui tets me to den
In nen for kon ti nui tets me to den har stan dar den vært gjen stand for be ty de li ge struk tu rel le 
end rin ger, samt en kelte be ty de li ge ma te rielle end rin ger. Det er også gjort ve sent li ge end-
rin ger i for hold til hø rings ut kas tet med hen syn til egenkapitalføringen ved kon ti nui tets-
fu sjo ner, se nær me re om det te un der 4.2.

Fu sjo ner regn skaps ført etter kon ti nui tets me to den inn de les nå i hen holds vis ver ti kal 
fu sjon og ho ri son tal fu sjon. Ver ti kal fu sjon de fi ne res som fu sjon mel lom mor sel skap og 
dat ter sel skap. En ho ri son tal fu sjon er en fu sjon som ikke er ver ti kal.
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Fi gur 2: Kon ti nui tets me to den

Kon ti nui tets me to den inne bæ rer at ei en de ler og for plik tel ser i det over dra gen de sel ska pet 
vi de re fø res med

de ver diene de er ba lan se ført til i det te sel ska pets sel skaps regn skap (selskapskontinui- –
tet), el ler
de ver diene de er ba lan se ført til i kon sern regn ska pet til over ta ken de sel skap (konsern- –
kontinuitet)

Fu sjons ty pe er av gjø ren de for hvil ken kon ti nui tets ver di som skal vi de re fø res, se fi gur 3 
neden for. Ut over det te tar ikke stan dar den stil ling til hva kon ti nui tet egent lig er. En syns-
vin kel er at kon ti nui tet er en må le re gel, som kom mer til an ven del se der det ikke er 
grunn lag for ny må ling i sam svar med trans ak sjons prin sip pet. Kon se kven ser av det te 
sy net vil være at tids punkt for regn skaps fø ring ikke på vir kes, men skjer fra sam me tids-
punkt som etter opp kjøps me to den, at fu sjon fø res som til gang i no ter og at sammenlig-
ningstallene ikke end res. En an nen syns vin kel er at kon ti nui tet skal vise de fu sjo ne ren de 
sel ska pe ne «som om de all tid har vært sam men slått.» En na tur lig kon sekvens av det te 
sy net vil være at sammenligningstallene skal om ar bei des. Regnskapsstandardstyret øns ket 
ikke å ta stil ling til spørs må let, og stan dar den inne hol der ele men ter fra beg ge syns vink ler.

*)  En ver ti kal fu sjon hvor kon ti nui tets me to den be nyt tes, skal som tid li ge re regn skaps fø res til konsernkontinuitet. Av for enk-
lings hen syn er det åp net for bruk av selskapskontinuitet der som regn skaps mes sig over ta ken de sel skap ikke ut ar bei der 
kon sern regn skap som rap por te res til Regn skaps re gis te ret og som om fat ter sel ska pet som inn fu sjo ne res. Ad gan gen til å 
an ven de selskapskontinuitet var tid li ge re ba sert på en kost/nyt te-be trakt ning. I ut gangs punk tet kan bruk av selskapskonti-
nuitet i sli ke til fel ler sy nes for lok ken de. Før even tuell selskapskontinuitet an ven des, bør egenkapitaleffekten be reg nes, da 
bruk av selskapskontinuitet i en kelte til fel ler kan ha be ty de lig nega tiv virk ning på sel ska pets egen ka pi tal.

En ho ri son tal fu sjon hvor kon ti nui tets me to den be nyt tes, skal regn skaps fø res til selskaps-
kontinuitet. Den tid li ge re ad gan gen til å bru ke konsernkontinuitet er der med fjer net. 
Mor sel ska pet er ikke part i en fu sjon mel lom to søs ter sel ska per, og det var van ske lig å se 
be grun nel sen for å bru ke kon sern ver diene. An ven del se av konsernkontinuitet ved sli ke 
fu sjo ner med før te en «push-down» av ver di er, og had de en vil kår lig ef fekt med opp blås-
ning av ver di er på ett av sel ska pe ne.

Fi gur 3: Type kon ti nui tets fu sjon

Me to de

Selskapskontinuitet Konsern
kontinuitet

Ver ti kal fu sjon Mordat ter √ *) nytt √

Ho ri son tal fu sjon

Un der sam me kon troll √ nytt

Til nær met iden tisk ei er sam
men set ning

√

Som av and re år saker skal fø
res etter kon ti nui tets me to den

√ nytt

Tids punkt for regn skaps fø ring
En fu sjon som regn skaps fø res etter kon ti-
nui tets me to den, kan regn skaps fø res fra 
hvil ken som helst dato i regn skaps året, dog 
ikke se ne re enn ak sje lov giv nin gens ikraft-
tre del ses tids punkt. Det te er en end ring fra 
hø rings ut kas tet som fore slo tre uli ke tids-
punk ter; 1) dato for ge ne ral for sam ling, 2) 
1.1 i regn skaps året el ler 3) dato for aksje-
selskapsrettslig re de gjø rel se. Fle re hø rings-
in stan ser stil te spørs mål ved den fag li ge 
be grun nel sen for al ter na ti ve ne, og Regn-
skapsstandardstyret be slut tet å end re 
hø rings ut kas tet i tråd med tid li ge re stand-
ard. Det er fort satt slik at fu sjo ner mel lom 
sel ska per un der sam me kon troll ikke kan 
regn skaps fø res før ei ers kon troll ble etab-
lert.

Til ba ke vir ken de tids punkt for regn skaps fø-
ring kan ska pe pro ble mer ved kon sern fu-
sjon. Når kon sern fu sjon til kon ti nui tet 
bru ker 1.1 som gjennomføringstidspunkt, 
må re sul ta tet i over dra gen de sel skap fra 1.1 
til tids punkt for ut kast til åp nings ba lan se, 
klas si fi se res som gjeld til mor sel ska pet til 
over ta ken de sel skap, og ikke som opp tjent 
egen ka pi tal. Se ek sem pel neden for.

Ek sem pel
OD AS fu sjo ne rer inn i Drift AS. Ve der-
lags ak sje ne ut ste des i Hol ding AS som eier 
100 % av Drift AS. Fu sjo nen ved tas 31.8. 
OD AS har en egen ka pi tal på 1200 pr. 1.1 
og opp tjen te re sul ta ter på 400 i peri oden 
1.1–31.8, slik at egen ka pi ta len ut gjør 
1600 på fu sjons tids punk tet.

Hol ding AS og OD AS har sam me eier, 
slik at kon sern fu sjo nen regn skaps fø res til 
kon ti nui tet. Ak sje inn skud det be står av en 
fu sjons ford ring på ly den de 1600. Fu sjons-
ford rin gen ut ste des av Drift AS til Hol-
ding AS og til sva rer den egen ka pi ta len 
dat ter sel ska pet til fø res ved fu sjo nen.

Horisontal fusjon
− alle fusjoner som ikke er 

vertikale 

Vertikal fusjon

Mor

Datter
DC

X

BA

1

DATO: En fu sjon som regn skaps fø res etter 
kon ti nui tets me to den kan regn skaps fø res fra 
hvil ken som helst dato i regn skaps året, men 
ikke se ne re enn ak sje lov giv nin gens ikraft tre-
del ses tids punkt. 
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en kelte ad vo ka ter prak ti se rer at en hver 
ka pi tal for høy el se an gis i fu sjons pla nen 
som ak sje ka pi tal og over kurs fond, i mot-
strid med NRS 9. Det te sy nes sær lig å 
være ut bredt ved kon sern fu sjon. Etter vår 
vur de ring må regn skaps fø rin gen re flek te re 
de sel skaps retts li ge be slut nin ge ne, selv om 
det te skul le in ne bæ re regn skaps fø ring i 
strid med NRS 9. Fi nans de par te men tet 
kom 18. ja nu ar 2010 med et hø rings no tat 
om skat te fri om or ga ni se ring4 hvor bl.a. 
kra vet til rik tig selskapsrettslig og regn-
skapsrettslig gjen nom fø ring som vil kår for 
skat te fri fu sjon og fi sjon, fore slås opp he-
vet. Der som det te ved tas, re du se res ri si-
koen knyt tet til kon se kven se ne av brudd 
på regn skaps reg le ne for fu sjon. Uan sett er 
det te enda et om rå de hvor det er be hov for 
av kla ring mel lom sel skaps rett og regn-
skaps rett.

Egenkapitalvirkningen ved de uli ke 
fu sjons ty pe ne (ved kon ti nui tets fu sjon) er 
be skre vet neden for.

Ho ri son tal fu sjon
Ved ho ri son tal fu sjon skal egen ka pi ta lens 
sam men set ning i størst mu lig grad vi de re-
fø res slik den var i de fu sjo ne ren de sel ska-
pe ne før fu sjo nen. Her er det in gen end-
ring fra tid li ge re stand ard, det te er etab lert 
god regn skaps skikk. An nen inn skutt egen-
ka pi tal har dog ikke vært om talt sær skilt 
tid li ge re.

Over kurs fon det kor ri ge res slik at ak sje-•	
ka pi tal og over kurs fond er lik sum men 
av ak sje ka pi tal og over kurs fond i de 
fu sjo ne ren de sel ska pe ne før fu sjo nen.
An nen inn skutt egen ka pi tal i det fu sjo-•	
ner te sel ska pet er sum men av an nen 
inn skutt egen ka pi tal i de fu sjo ne ren de 
sel ska pe ne.
Fond for vur de rings for skjel ler er sum-•	
men av fond for vur de rings for skjel ler i 
de fu sjo ne ren de sel ska pe ne, og even-
tuell av set ning knyt tet til gjen si dig 
aksjeeie blir opp løst ved fu sjo nen.
An nen egen ka pi tal (opp tjent) kor ri ge-•	
res residualt.

I ho ri son ta le fu sjo ner uten veder lag kan 
egen ka pi ta lens sam men set ning i ut gangs-
punk tet vi de re fø res. I ho ri son ta le fu sjo ner 
med veder lag opp står kon ti nui tets dif fe-
ran se (for skjel len mel lom ba lan se ført 
ver di av overdratte ei en de ler og gjeld og 
no mi nell ka pi tal for høy el se i over ta ken de 
sel skap), og stan dar den an gir at po si tiv 
kon ti nui tets dif fe ran se for de les for holds-
mes sig i tråd med prin sip pe ne oven for. 

4 Høringsnotat – om skattemessig behandling av omorgani-
sering og omdanning av virksomhet – av 18. januar 2010

EKSEMPEL PÅ KONSERNFUSJON PR. 31.8, REGNSKAPSFØRT PR. 1.1

Før fusjon Etter fusjon

Tall pr 31.8 Tall pr 31.8

Holding AS Drift AS OD AS Holding AS Drift AS

(VV = 5000) (VV = 5000) (VV = 2500)) (fusjonert 
med OD)

Kapitalutvidelse i 
Holding AS

1000 x (2500/5000) = 500

Ser bort  fra skatt

Aksjer i Drift AS 2500 2500

Bygg 2500 2500

Fabrikk 1200 1200

Fusjonsfordring 1600

Bank 400 400

Sum eiendeler 2500 2500 1600 4100 4100

Aksjekapital 1000 1000 1200 1500 1000

Overkursfond 700

Annen egenkapital 1500 1500 1900 1500

Resultater pr. 31.8 0 0 400

Fusjonsgjeld 1600 *

Sum egenkapital 
og gjeld

2500 2500 1600 4100 4100

Egenkapital pr. 1.1 2500 2500 1200 2500 2500

Kapitalforhøyelse 1600

Resultat 0 0 400 0 0 *

Egenkapital pr. 
31.8

2500 2500 1600 4100 2500

Resultatregnskap 
pr. 31.8

0 0 400 0 400 *

Re sul ta tet i OD AS fra 1.1 frem til 31.8 
vil ikke vi ses som opp tjent egen ka pi tal i 
det fu sjo ner te sel ska pet, men må klas si fi se-
res som kon sern gjeld til Hol ding AS. Det 
føl ger av de sel skaps retts li ge be slut nin ge ne 
at dis se re sul ta te ne inn går i fu sjons gjeld/
ford ring og så le des på vir ker ka pi tal for høy-
el sen i mor sel ska pet. Kon se kven sen av å 
an ven de 1.1 som gjennomføringstids-
punkt i et slikt til fel le, er at re sul tat og 
egen ka pi tal for det fu sjo ner te sel ska pet 
ikke hen ger sam men (se * i opp set tet 
over). Det te sy nes uhel dig og det har der-
for vært dis ku tert om kon sern fu sjo ner 
bur de ha en an nen re gu le ring. I til legg kan 
det også stil les spørs mål ved hvor vidt 
re sul ta te ne som pre sen te res i Drift AS i 
peri oden 1.1–31.8 kan an ses å være opp-
tjent i det te sel ska pet, når fu sjo nen først 

ved tas 31.8. En de lig stand ard inne hol der 
imid ler tid in gen be grens nin ger for kon-
sern fu sjo ner hva gjel der tids punkt for 
regn skaps fø ring.

Egenkapitalvirkning ved regn skaps fø
ring etter kon ti nui tets me to den
NRS 9 re gu le rer fort satt egenkapitalførin-
gen ved en kon ti nui tets fu sjon.

Hø rings ut kas tet fore slo at ka pi tal for høy el-
sen ved alle kon ti nui tets fu sjo ner skul le 
regn skaps fø res som ak sje ka pi tal og over-
kurs fond. Det te ble ikke ved tatt i en de lig 
stand ard, hvor det er lagt til grunn vi de re-
fø ring av egen ka pi ta lens sam men set ning 
ved ho ri son ta le fu sjo ner. Det te sva rer til 
løs nin gen i tid li ge re stand ard og ak sep tert 
prak sis. Vi er imid ler tid kjent med at 
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Ver ti kal fu sjon – del eid dat ter sel skap
Ved ver ti kal fu sjon med et del eid dat ter sel skap som er regn skaps ført til konsernkontinui-
tet, er ka pi tal inn skud det:

mi no ri te tens an del av dat ter sel ska pets net to regn skaps før te ver di i kon sern regn ska pet

+ be reg net good will for er ver vet an del målt til vir ke lig ver di, der som good will for ut for fu sjo
nen kun var opp ført med ma jo ri te tens an del

 emi sjons ut gif ter

 even tu elt til leggs ve der lag

 
Fi gur 4: Ver ti kal fu sjon med veder lag

Ka pi tal ut vi del sen fø res mot ak sje ka pi tal og over kurs fond. Etter ord ly den i tid li ge re stan -
d ard skul le ka pi tal for høy el sen fø res til vir ke lig ver di, men prak sis har nok vært uens ar tet.

Ny good will inn går som en del av ka pi tal for høy el sen, der som good will før fu sjo nen bare 
var opp ført med ma jo ri te tens an del. Der som mi no ri tets in ter es sen var eid av sel ska per i 
sam me kon sern, og ka pi tal ut vi del sen så le des er mot kon sern in tern mi no ri tets ak sjo nær, er 
det ad gang til å unn la te å måle ny good will ved fu sjon. Stan dar den an gir ikke eks pli sitt 
hvor vidt det te er et prin sipp valg som må an ven des kon sis tent for alle fu sjo ner el ler om 
unn ta ket kan vel ges fritt for hver fu sjon. Etter vår opp fat ning bør det te be hand les som 
valg av regn skaps prin sipp.

Fu sjon mel lom mor og del eid dat ter sel skap regn skaps fø res etter kon ti nui tets me to den, ved 
at kon ti nui tets ver di er vi de re fø res på tid li ge re ei er an del. Samtidig be reg nes ny good will for 
den er ver ve de mi no ri tets in ter es sen, og ka pi tal for høy el sen fø res mot ak sje ka pi tal og over-
kurs fond i tråd med prin sip pe ne for end ret ei er an del i dat ter sel skap i NRS(F) Virk som-
hets kjøp og kon sern regn skap. Prin sip pe ne for regn skaps fø ring av fu sjon med del eid dat-
ter sel skap er så le des en hy brid løs ning – en blan ding av prin sip pe ne for trans ak sjon og 
kon ti nui tet.

Sam men lig nings tall
Ved kon ti nui tets fu sjon er det nå ad gang til å om ar bei de sammenligningstallene for ut satt 
at de fu sjo ne ren de sel ska pe ne har vært un der sam me kon troll i peri oden det av leg ges sam-
men lig nings tall for. En slik om ar bei del se inne bæ rer å pre sen te re sel ska pet som om sel ska-
pe ne «all tid» har vært en en het, med de kon se kven ser det også har med hen syn til eli mi-
ne ring av in ter ne trans ak sjo ner.

Fi gur 5: Sam men lig nings tall

1

D
M

60%
40%

D

minoritets‐
interesse

kapitalinnskuddet

Sammenligningstall

1.1.10

regnskapsføringstidspunkt

General‐
forsamling KonsesjonKontroll1.1.09

sammenligningstall

Ikraft‐
tredelse

1

Nega tiv kon ti nui tets dif fe ran se er iføl ge 
Jus tis de par te men tet å reg ne som teg ning 
til un der kurs. Regnskapsstandardstyret 
har valgt ikke å ta stand punkt til det te 
sel skaps retts li ge spørs må let. Der som 
fu sjo nen av den ne år sak ikke skul le la seg 
gjø re, er en al ter na tiv løs ning å ned set te 
ak sje ka pi ta len i over ta ken de sel skap, el ler 
å snu fu sjo nen.

For må let med dis se prin sip pe ne er at bun-
det egen ka pi tal ikke skal på vir kes av fu sjo-
nen, og be skri vel sen i av snit tet oven for 
inne bæ rer i ut gangs punk tet ikke noe nytt, 
ut over den sær skil te om ta len av an nen 
inn skutt egen ka pi tal (som er fri ka pi tal). 
Det te inne bæ rer i til legg at sum inn skutt 
egen ka pi tal hel ler ikke skal på vir kes.

Prin sip pet om vi de re fø ring av egen ka pi ta-
lens sam men set ning kom mer også til 
an ven del se ved kon sern fu sjon. Det te er 
il lust rert i ek semp let for an un der punk tet 
Tids punkt for regn skaps fø ring hvor sum 
bun det egen ka pi tal i Hol ding AS og OD 
AS er 2200 både før og etter fu sjo nen.

Stan dar den om hand ler vi de re sær skilt 
situa sjo nen hvor over ta ken de sel skap eier 
ak sjer i det over dra gen de sel ska pet før 
fu sjo nen. Det te har ikke vært om talt tid li-
ge re. Dis se ak sje ne re pre sen te rer en an del 
av egen ka pi ta len i det over dra gen de sel-
ska pet, og skal der for i prin sip pet eli mi ne-
res mot dis se ak sje nes an del av de en kelte 
egen ka pi tal pos te ne. Det er et til latt al ter-
na tiv å eli mi ne re sli ke ak sjer mot an nen 
egen ka pi tal.

Ver ti kal fu sjon – hel eid dat ter sel skap
Ved ver ti kal fu sjon hvor dat ter sel ska pet er 
hel eid, skjer det in gen ka pi tal for høy el se, 
og regn skaps fø rin gen blir som tid li ge re, 
slik at kon ti nui tets dif fe ran sen fø res mot 
an nen egen ka pi tal. Det er nå klar gjort at 
fond for vur de rings for skjel ler regn skaps-
ført i dat ter sel ska pet ikke skal opp lø ses, 
men vi de re fø res som fond for vur de rings-
for skjel ler i det fu sjo ner te sel ska pet. Vi de-
re fø rin gen ba se res på mor sel ska pets kost-
pris el ler dat ter sel ska pets kost pris. Det te 
er en pre si se ring i for hold til tid li ge re 
stand ard, men an tas i stor grad å være i 
tråd med prak sis.
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