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Del I:

Ge ne ra sjons skif te i 
ak sje sel ska per
Te ma et for ar tik ke len er den arveavgiftsmessige be hand lin gen ved over fø ring av ak
sjer i uno ter te sel ska per. De ny lig gjen nom før te end rin ge ne i arveavgiftsreglene 
be hand les inn gå en de, her un der hal ve rin gen av arveavgiftssatsene, øk nin gen av 
arveavgiftsverdien for uno ter te ak sjer og ut vi del sen av den guns tige av drags ord nin gen 
for ar ve av gift.

1 Inn led ning
Ge ne ra sjons skif ter med over fø ring av 
ak sjer i nor ske, uno ter te sel ska per er den ne 
ar tik ke lens fo kus om rå de. Over fø ring av 
ak sjer i børs no ter te sel ska per og ak sjer i 
uten land ske sel ska per fal ler uten for. Det 
sam me gjør opp ret telse av stif tel ser, trus ter 
og lig nen de formuesmasser med det for-
mål å be guns ti ge be stem te per so ner, samt 
over fø ring av ak sjer til sli ke inn ret nin ger. 
Frem stil lin gen vil langt på vei gjel de til sva-
rende ved over fø ring av an de ler i nor ske 
sel ska per med ube gren set an svar (kom-
man ditt sel ska per, an svar li ge sel ska per, 
ind re sel ska per mv.).

Ar tik ke len er delt i to. I den ne før s te de len 
re de gjø res det nær me re for av gifts sat se ne, 
reg lene for fast set tel se av arveavgiftsverdien 
av uno ter te ak sjer og på hvil ket tids punkt 
ak sje ne skal an ses over ført for arveavgifts-
messige for mål. Den and re de len av ar tik-
ke len, som pre sen te res i en se ne re ut ga ve 
av Re vi sjon og Regn skap, vil blant an net 
gå nær me re inn på sam spil let mel lom 
ar ve av gifts- og skat te reg le ne ved valg av 
mo dell for ge ne ra sjons skif te, den guns tige 
av drags ord nin gen for ar ve av gift, samt 
en kelte ad mi nist ra ti ve for hold mv.

Ved gave-/ar ve over fø ring av uno ter te ak sjer 
opp står man ge arveavgiftsmessige pro blem-
stil lin ger som ikke er di rek te re gu lert i ar ve-
av gifts lo ven el ler om hand let i lov for ar bei-
de ne, og det er re la tivt lite retts prak sis på 
om rå det. I prak sis inne bæ rer det te at Skat-
tedirektoratets Hånd bok i ar ve av gift 
(«Hånd bo ken») får en sent ral stil ling. 
Hånd bo ken er lagt ut på skat te eta tens 
hjemme side og opp da te res lø pen de.1 Den 
be hand ler en rek ke en kelt te ma er og tar 
stil ling til fle re kon kre te pro blem stil lin ger, 
blant an net over fø ring av uno ter te ak sjer. 
Som retts kil de fak tor har Hånd bo ken størst 
vekt der den gir ut trykk for arveavgiftsmyn-
dighetenes prak sis. Slik vi ser det må imid-
ler tid gave- og ar ve mot ta ke re som inn ret ter 
seg i sam svar med Hånd bo ken uan sett ha et 
sterkt vern mot end rin ger til ugunst.

For øv rig er det re la tivt be gren set med ju ri-
disk lit te ra tur på arveavgiftsområdet. Både 
frem stil lin ge ne til Hel le vik og Harboe 
be gyn ner å bli gam le og be rø rer dess uten 
ikke ge ne ra sjons skif ter i ak sje sel ska per i sær-
lig grad.2 Sis te ut ga ve av Gjems-Onstads 
bok Norsk Bedriftsskatterett gir i ka pit tel 
34 og 35 en god over sikt over ar ve av gifts -
 sy ste met ge ne relt, men også den ne ble 
ut gitt før de sis te end rin ge ne av ar ve av gifts-
lo ven ble gjen nom ført høs ten 2008.3 De 

1 www.skatteetaten.no.
2 Mi ka el Hel le vik, Ar ve av gifts lo ven med kom men ta rer 4. 

ut ga ve 1998. Ei nar Har bo, Ar ve av gift 2. ut ga ve 2000.
3 Ole Gjems-On stad, Norsk Bedriftsskatterett 7. ut ga ve 

2008.

sent rale for ar bei de ne til dis se end rin ge ne er 
Ot.prp. nr. 1 (2008–09) punkt 5.

2 Sat ser og fri be løp
Ved over fø ring av uno ter te ak sjer skjer 
av gifts leg ging etter de al min ne li ge arveav-
giftssatsene og med stand ard fri be løp. 
Marginalsatsene ble hal vert og fri be lø pe ne 
nes ten dob let ved end rin ge ne som ble 
gjort høs ten 2008. Ta bel len neden for vi ser 
gjel den de sat ser og fri be løp.

Samtidig med re duk sjo nen av sat se ne og 
øk nin gen av fri be lø pe ne ble det ved tatt en 
skjerp el se av verd set tel ses reg lene for  
uno ter te ak sjer, slik at det sam let sett ofte 
blir en av gifts øk ning ved ge ne ra sjons skif te 
i ak sje sel ska per, jf. punkt 3 neden for.

3 Ar ve av gifts grunn la get
I det te punk tet re de gjø res det nær me re for 
be reg nin gen av arveavgiftsverdien av  
uno ter te ak sjer, dvs. det ar ve av gifts grunn-
la get som skal leg ges til grunn ved an ven-
del se av fri be lø pe ne og sat se ne som 
om hand let i punkt 2 oven for.

3.1 Ut gangs punkt: Ak sje nes for mu es-
ver di med be gren set ra batt
Ho ved re ge len etter ar ve av gifts lo ven § 11 
er at ar ve av gift skal be reg nes med ut gangs-
punkt i an tatt salgs ver di av det over før te. I 
ar ve av gifts lo ven § 11A er det imid ler tid 
inn tatt guns tige verd set tel ses re gler for 
uno ter te ak sjer, som med fø rer at ar ve av-

Ar ve av gift Av de før s te 
kr 470 000

Av de nes te 
kr 330 000

Av det 
over sky ten de

Over fø ring til hver av arvelaterens 
barn, fos ter barn og for eldre

In tet 6 % 10 % 

Over fø ring til and re In tet 8 % 15 % 



45NR. 4 > 2009

Skatt

gifts grunn la get kan bli be ty de lig la ve re 
enn an tatt salgs ver di. For må let med dis se 
reg lene er å leg ge til ret te for ge ne ra sjons-
skif ter i fa mi lie ei de be drif ter.

Det føl ger av ar ve av gifts lo ven § 11A at 
arveavgiftsverdien skal fast set tes ut fra ak sje-
nes skat te mes si ge for mu es ver di. Det er den 
skat te mes si ge for mu es ver di en pr. 1. ja nu ar i 
det år rådigheten til ak sje ne over fø res som 
skal leg ges til grunn. For mu es ver di en til en 
ak sje ut gjør som ho ved re gel ak sjens an del av 
net to formuesverdier i det un der lig gen de 
sel ska pet. Det fore tas ikke kor rek sjo ner for 
ak ti va som har lave skat te mes si ge formues-
verdier, og hel ler ikke for egen ut vik let good-
will og im ma te rielle ret tig he ter som ikke har 
skat te mes sig for mu es ver di i det hele tatt. 
For mu es ver di en av en ak sje vil så le des nor-
malt være la ve re enn salgs ver di en.

Med virk ning fra og med inn tekts året 
2009 er det inn ført nye reg ler for for-
muesverdsettelse av næ rings ei en dom. 
Ut gangs punk tet etter de nye reg lene er at 
verd set tel sen skal ba se res på ut leie ver di en, 
men be gren set til 60 % av mar keds ver-
di en. Reg lene med fø rer at det kan bli en 
be trak te lig øk ning av skat te mes sig for  - 
mu es ver di – og der med arveavgiftsmessig 
ver di – av uno ter te ak sjer i sel ska per som 
eier næ rings ei en dom.

Tid li ge re ble arveavgiftsverdien som 
ut gangs punkt satt lik 30 % av ak sje nes 
skat te mes si ge for mu es ver di. Ved lov end rin-
gene høs ten 2008 ble det te end ret, slik at 
ar ve av gif ten nå skal be reg nes ba sert på  
60 % av for mu es ver di en. Den så kal te verd-
set tel ses ra bat ten ble med and re ord re du-
sert fra 70 % til 40 % av for mu es ver di en. 
Dess uten ble det inn ført et øvre tak på 
ra bat ten. Ta ket inne bæ rer at ra batt bare 
kan kre ves i inn til MNOK 10 av ak sje nes 
for mu es ver di, mens even tuell over sky ten de 
for mu es ver di skal med reg nes til arveavgifts-
verdien uten ra batt. Så le des kan ra bat ten 
mak si malt ut gjø re MNOK 4 (40 % av 
MNOK 10). Gren sen på MNOK 10 fast-
set tes sam let for alle uno ter te ak sjer som en 
ga ve mot ta ker el ler ar ving mot tar. Det har 
in gen be tyd ning om ak sje ne er ver ves i fle re 
om gan ger el ler fra uli ke gi ve re/ar ve la te re. 
Ved vur de rin gen av om ra bat ten er brukt 
opp, skal det bare tas hen syn til ak sjer som 
er er ver vet ved gave fra og med 7. ok to ber 
2008 og ved arv fra og med 1. ja nu ar 2009.

Vi an tar at FIFU-prin sip pet må be nyt tes 
ved fast set tel se av arveavgiftsverdien av 
ak sje ne som over fø res. Der som ta ket for 
formuesrabatten pas se res ved over fø rin gen 

av en ak sje post, inne bæ rer det te at ra bat-
ten til ord nes ak sje ne gi ver/ar ve la ter har 
er ver vet først, mens de sist er ver ve de 
ak sje ne av gifts leg ges uten ra batt. Den ne 
løs nin gen sy nes også lagt til grunn i for ar-
bei de ne, jf. Ot.prp. nr. 1 (2008–09) punkt 
5.1.3. An ven del se av FIFU-prin sip pet kan 
få be tyd ning for hvil ken skat te mes sig inn-
gangs ver di mot ta ke ren får på ak sje ne, og 
der ved også for be reg nin gen av fra dra get 
for la tent skatt i ak sje nes arveavgiftsverdi, 
jf. punkt 3.2 neden for.

Der som ga ve mot ta ker/ar ving mot tar ak sje-
pos ter i uli ke sel ska per i sam me om gang, 
kan det opp stå spørs mål om hvor dan 
ra bat ten skal for de les mel lom pos te ne. 
Etter vårt syn er det nær lig gen de med en 
for holds mes sig for de ling ut fra ak sje pos te-
nes an del av den sam le de for mu es  ver di en 
som over fø res.

Den arveavgiftspliktige kan vel ge å sva re 
ar ve av gift ba sert på 100 % av ak sje nes 
for mu es ver di, uten at det gjø res fra drag for 
inn til MNOK 4 i verd set tel ses ra batt. Som 
vi skal kom me til ba ke til i del 2 av ar tik ke-
len, kan verd set tel se til 100 % av formues-
verdiene være hen sikts mes sig der som 
ak sje ne skal sel ges i lø pet av kort tid etter 
over fø rin gen. Den av gifts plik ti ge har 
nep pe ad gang til å vel ge ver di er mel lom  
60 % og 100 % av formuesverdiene, og 

hel ler ikke om set nings ver di selv om den ne 
over sti ger full for mu es ver di, jf. Fi nans de-
par te men tets ut ta lel ser inn tatt i Utv. 1993 
side 226 og Utv. 1995 side 690. Vi kan 
imid ler tid ikke se at det er hol de punk ter 
for å nek te en av gifts plik tig å på be ro pe seg 
40 %-ra bat ten, selv om han ved et tid li-
ge re aksjeerverv har be nyt tet seg av ret ten 
til å vel ge verd set tel se til full for mu es ver di.

3.2 Fra drag for la tent skatt
Det gjel der et kon ti nui tets prin sipp for 
ak sjer som over fø res ved gave el ler arv mel-
lom per son li ge skatt yte re som har rett til 
skjer mings fra drag, jf. skat te lo ven § 10–33. 
Kon ti nui tets prin sip pet ble inn ført sam ti-
dig med ak sjo nær mo del len med virk ning 
fra og med inn tekts året 2006, og inne bæ-
rer at den per son li ge skatt yte ren trer inn i 
gi ve rens/arvelaterens inn gangs ver di, skjer-
mings grunn lag, ube nyt te de skjer mings fra-
drag og øv rige skat te po si sjo ner til knyt tet 
de over før te ak sje ne.

Samtidig med inn fø rin gen av kon ti nui tets-
prin sip pet fikk gave-/ar ve mot ta ker rett til 
å gjø re fra drag i arveavgiftsverdien for 
la tent skat te for plik tel se som føl ger med 
ak sje ne, jf. ar ve av gifts lo ven § 14 fem te 
ledd. På sam me måte som vir ke om rå det til 
kon ti nui tets prin sip pet, er ret ten til å kre ve 
fra drag for la tent skatt ved fast set tel sen av 
ar ve av gifts grunn la get be gren set til å gjel de 
de til fel ler ak sjer over fø res mel lom per son-
li ge skatt yte re. Så le des kan ikke ar ve av-
gifts grunn la get re du se res med la tent skatt 
når det fore tas over fø rin ger til sel skap som 
eies el ler kon trol le res av den per so nen som 
øns kes be guns ti get.

Det føl ger av ar ve av gifts lo ven § 3 at ved 
over fø rin ger til sel skap med fire el ler fær re 
per so ner, så skal av gifts be reg nin gen fore tas 
som om ak sje ne var mot tatt di rek te av de 
per son li ge ak sjo næ re ne. Etter vår vur de ring 
med fø rer ikke den ne be stem mel sen at over-
fø rin gen til sel ska pet skal skje med kon ti-
nui tet med rett til fra drag for la tent skatt. 
Det av gjø ren de i så måte må være at sel ska-
pet ikke har rett til skjer mings fra drag, og at 
la tent ak sje tap på et sel skaps hånd bare 
re pre sen te rer en be gren set skat te for plik tel se 
etter den ny lig inn før te «treprosentregelen» 
i skat te lo ven § 2–38 sjet te ledd.

Fra dra get for la tent skatt fast set tes sja-
blong mes sig, og skal ut gjø re 20 % av 
la tent ge vinst på de er ver ve de ak sje ne. 
An ven del se av sat sen på 20 % re flek te rer 
at den la ten te ge vins ten nor malt vil bli 
rea li sert på et frem ti dig tids punkt, med 
den føl ge at nå ver di en av skat te for plik tel-

PRO BLEM STIL LIN GER: Ved gave/ar ve
over fø ring av uno ter te ak sjer fra en gene ra
sjon til den nes te opp står man ge 
arveavgiftsmessige pro blem stil lin ger som ikke 
er di rek te re gu lert i ar ve av gifts lo ven el ler 
om hand let i lov for ar bei de ne, og det er re la
tivt lite retts prak sis på om rå det.
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sen blir la ve re enn det som føl ger av den 
no mi nel le inntektsskattesatsen på 28 %. 
Den la ten te ge vins ten skal be reg nes som 
ut gangs ver di mi nus den inn gangs ver di en 
som blir fast satt på gave-/ar ve mot ta ke rens 
hånd. Ut gangs ver di en skal sva re til 100 % 
av ak sje nes for mu es ver di.

Neden for er be reg nin gen av fra dra get for 
la tent skatt il lust rert i et til fel le der mot ta-
ke ren iht. kon ti nui tets prin sip pet har over-
tatt ak sjer med en skat te mes sig inn gangs-
ver di til sva rende 20 % av ak sje nes ful le 
for mu es ver di:

Fra dra get for la tent skatt i arveavgiftsver-
dien blir 16 % av ak sje nes skat te mes si ge 
for mu es ver di (0,20 x 80 %).

Det føl ger av skat te lo ven § 9–7 at inn-
gangs ver di en av en ak sje som er er ver vet 
ved gave el ler arv, uan sett ikke kan set tes 
høye re enn ver dien som er lagt til grunn 
ved ar ve av gifts be reg nin gen før fra dra get 
for la tent skatt. Som det frem går av punkt 
3.1, skal arveavgiftsverdien som ut gangs-
punkt set tes til 60 % av for mu es ver di en, 
al ter na tivt 100 % der som ra batt fra dra get 
er brukt opp el ler den av gifts plik ti ge vel ger 
ikke å be nyt te seg av fra dra get. Skat te lo ven 
§ 9–7 slår gjen nom i for hold til kon ti nui-
tets prin sip pet i skat te lo ven § 10–33, og får 
der ved be tyd ning når gi vers/ar ve la ters 
inn gangs ver di er høye re enn arveavgiftsver-
dien før fra dra get for la tent skatt.

Hånd bo ken fast set ter at det skal gis fra-
drag for la tent skatt også i de til fel ler inn-
gangs ver di en på mot ta kers hånd er fast satt 
på bak grunn av skat te lo ven § 9–7 (og ikke 
som føl ge av kon ti nui tets prin sip pet i skat-
te lo ven § 10–33).4 Det te med fø rer at man 
får en re gel som er prak tisk å an ven de og 
som gir ri me li ge re sul ta ter.

Fi gu ren til høyre il lust re rer den prak tis ke 
situa sjon at mot ta ker som ut gangs punkt 
får fast satt en arveavgiftsverdi til sva rende 
60 % av formuesverdiene, som er la ve re 
enn den skat te mes si ge inn gangs ver di en på 
gi vers/ar ve la ters hånd:

4 Hånd bok i ar ve av gift, Fra drag, punkt 13.3.3.1.

3.3 Jus te ring av verd set tel ses grunn la-
get som føl ge av end rin ger etter sis te 
års skif te
Ar ve av gifts grunn la get for uno ter te ak sjer 
fast set tes som nevnt ba sert på den skat te-
mes si ge for mu es ver di en pr. 1. ja nu ar i det 
år rådigheten over fø res. Det te inne bæ rer at 
ver di end rin ger i tids rom met mel lom 1. 
ja nu ar og rådighetsovergangen som 
ut gangs punkt ikke tas i be trakt ning ved 
ar ve av gifts be reg nin gen.

En slik fik se ring av verd set tel ses tids punk tet 
åp ner på den ene siden for til pas nin ger ved 
at sel ska pet til fø res ver di er i peri oden mel-
lom 1. ja nu ar og over fø rings tids punk tet, 
også om talt som «fe ting» av sel ska pet. På 
den an nen side kan den av gifts plik ti ge bli 
ram met ved at ver di re duk sjo ner etter 1. 
ja nu ar i overføringsåret ikke blir tatt i 
be trakt ning.

På den ne bak grun nen ble det ved end rin-
ge ne i arveavgiftsreglene høs ten 2008 tatt 
inn et nytt sis te punk tum i sis te ledd i 
ar ve av gifts lo ven § 11A, som fast set ter at 
det skal tas «hen syn til ei er styr te end rin ger 
i sel ska pets ka pi tal, ak sjer el ler an de ler i 
tids rom met mel lom 1. ja nu ar og rå dig-
hets er ver vet.» Både ei er styr te end rin ger til 
gunst og ugunst for den av gifts plik ti ge skal 
tas i be trakt ning.

Med ei er styr te end rin ger i sel ska pets ka pi tal 
sik tes det først og fremst til til fel ler der 
sel ska pets ak sje ka pi tal, over kurs el ler an nen 
egen ka pi tal økes el ler re du se res som føl ge av 
inn- el ler ut be ta lin ger til ak sjo næ re ne. Når 
det gjel der end rin ger i sel ska pets ak sjer, har 
lov gi ver hatt blant an net splitt og spleis i 
tan ke ne. Ved både splitt og spleis blir for-
muesverdiene om for delt på et nytt an tall 
ak sjer, uten at den to tale for mu es ver di en av 
sel ska pet end rer seg. Er verv og salg av egne 
ak sjer er and re eks emp ler på ei er styr te end-
rin ger som kan med fø re at det må fore tas 
jus te rin ger av arveavgiftsverdien.

Også ka pi tal- og aksjeendringer som føl ge 
av fu sjon el ler fi sjon må an ses som ei er styr te 
end rin ger i den ne sam men hen gen. For det 
over dra gen de sel ska pet med fø rer fu sjo nen/
fi sjo nen at det skjer en re duk sjon av for  -
mu es ver di en, sam ti dig som an tall ak sjer 
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I det te til fel let blir fra dra get for la tent 
skatt 8 % av ak sje nes skat te mes sig for mu-
es ver di (0,20 x 40 %).

Der som den skat te mes si ge inn gangs ver di en 
på gi vers/ar ve la ters hånd er høye re enn 
skat te mes sig for mu es ver di og ak sje ne verd-
set tes til 100 % av skat te mes sig for mu es-
ver di (for di ra batt fra dra get er brukt opp 
el ler for di det vel ges av den av gifts plik ti ge), 
blir det sam men fal len de inn gangs ver di og 
ut gangs ver di. I et slikt til fel le blir det in gen 
la tent skat te for plik tel se som kan fra drags fø-
res i arveavgiftsverdien for mot ta ker.

De nye verd set tel ses reg lene for uno ter te 
ak sjer har som kon sekvens at det kan bli en 
be ty de lig re duk sjon i fra dra get for la tent 
skatt, sam men lig net med hva som var til-
fel le etter de gam le reg lene. Det te gjel der 
når gi ver/ar ve la ter har en så høy inn gangs-
ver di at mot ta kers inn gangs ver di blir 
be stemt av skat te lo ven § 9–7. Tid li ge re 
kun ne ak sje ne i sli ke til fel ler som ut gangs-
punkt verd set tes til 30 % av for mu es ver-
di en. Fra dra get for la tent skatt ut gjor de da 
14 % av ak sje nes skat te mes si ge for mu es-
ver di (0,20 x 70 %). Ar ve av gifts grunn la get 
ble med and re ord nes ten hal vert (fra 30 % 
til 16 % av ak sje nes for mu es ver di) som 
føl ge av skat te fra dra get. Had de ek sem pel vis 
ak sje ne en sam let for mu es ver di på MNOK 
10, med før te da gjel den de sats på 20 % for 
over fø rin ger til barn mv. en av gifts be last-
ning på NOK 320 000 (når det ses bort fra 
fri be løp mv.). Etter gjel den de reg ler med 
en ra batt be gren set opp ad til 40 %, vil 
fra dra get for la tent skat te for plik tel se i en 
til sva rende situa sjon mak si malt ut gjø re  
8 % av ak sje nes skat te mes si ge for mu es ver di 
(0,20 x 40 %). Med en sam let for mu es-
ver di på MNOK 10 blir av gifts be last nin-
gen NOK 520 000, når den gjel den de 
sat sen på 10 % for over fø rin ger til barn 
mv. leg ges til grunn.
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nor malt også re du se res. Det over ta ken de 
sel ska pet får nor malt en til sva rende øk ning 
av for mu es ver di en og an tall ak sjer. Der som 
det over ta ken de sel ska pet stif tes i for bin-
del se med fu sjo nen el ler fi sjo nen, kom mer 
som ut gangs punkt den sær skil te re ge len om 
verd set tel se av ak sjer i ny stif te de sel ska per 
til an ven del se, jf. punkt 3.4 og 3.5.

At en end ring må være ei er styrt for at den 
skal bli tatt i be trakt ning etter ar ve av gifts lo-
ven § 11A sis te punk tum, inne bæ rer at 
ver di end rin ger som skyl des mar keds sving-
nin ger og/el ler sel ska pets or di næ re drift 
fal ler uten for. Så le des vil sel ska pets over-
skudd el ler un der skudd i peri oden fra 1. 
ja nu ar til over fø rings tids punk tet ikke an ses 
som ei er styrt. Det sam me gjel der som 
ut gangs punkt der som sel ska pet har solgt 
el ler kjøpt ei en de ler med re la tivt lave for-
muesverdier. Ek sem pel vis skal ikke arveav-
giftsverdien av ak sje ne jus te res opp som 
føl ge av at sel ska pet i peri oden mel lom 1. 
ja nu ar og over fø rings tids punk tet har av hen-
det en fast eien dom med for mu es ver di på 
MNOK 1 mot et kon tant ve der lag på 
MNOK 2.

Lo vens ord lyd gir in gen nær me re an vis-
ning på hvor dan arveavgiftsverdien av 
ak sje ne skal jus te res når det fore lig ger en 
ei er styrt end ring. En na tur lig for stå el se 
ba sert på for måls be trakt nin ger er at jus te-
rin gen skal set te den av gifts plik ti ge i 
sam me arveavgiftsmessige stil ling som om 
den ei er styr te end rin gen had de skjedd før 

års skif tet. I for ar bei de ne er det imid ler tid 
ut talt at «[v]ed en ka pi tal for høy el se må … 
den ful le ver di av inn skutt ka pi tal leg ges til 
ver dien pr. før s te ja nu ar» [vår un der strek-
ning], jf. Ot.prp. nr. 1 (2008–09) pkt. 
5.3.3. Det te kan til si at det ved natural-
innskudd og -ut tak skal fore tas jus te ring 
av arveavgiftsverdien med ak sjens an del av 
vir ke lig ver di av ka pi tal end rin gen, selv om 
den skat te mes si ge for mu es ver di en av inn-
skud det/ut ta ket er la ve re. Den ne løs nin-
gen er lagt til grunn i Hånd bo ken.5 Etter 
vår vur de ring må retts til stan den på det te 
punk tet an ses som usik ker.

Det er den jus ter te for mu es ver di en av 
ak sje ne som skal tas i be trakt ning ved 
vur de rin gen av om ta ket for formuesrabat-
ten er pas sert el ler ikke.

Arveavgiftsverdien kan også kor ri ge res 
med hjem mel i den ulovfestede gjennom-
skjæringsnormen.6 Gjen nom skjæ ring kan 
fore tas ale ne el ler som et sup ple ment til 
den lov fes te de re ge len om ei er styr te end-
rin ger. Be nyt tes ek sem pel vis en eien dom 
som naturalinnskudd i et tomt ak sje sel-
skap før ak sje ne se ne re i sam me år over fø-
res til den arveavgiftspliktige, med fø rer 
den lov fes te de re ge len om ei er styr te end-
rin ger at den inn skut te ei en dom men skal 

5 Hånd bok i ar ve av gift, Verd set tel se av ak sjer, punkt 6.2.
6 I to nye re høy es te retts dom mer slås det fast at den ulov-

festede om gå el ses nor men også kom mer til an ven del se 
in nen for arveavgiftsområdet, jf. Rt. 2006 s. 1199 
(Na gell-Erich sen) og dom men, og Rt. 2008 s. 1510 
(Rei tan).

tas i be trakt ning ved fast set tel sen av ak sje-
nes arveavgiftsverdi. Gjennomskjærings-
normen kan imid ler tid etter om sten dig he-
te ne gi grunn lag for å av gifts leg ge som om 
det had de skjedd en di rek te over fø ring av 
ei en dom men. Det te kan i til fel le med fø re 
at ret ten til 40 % ra batt fra drag bort fal ler. I 
Hånd bo ken er det re de gjort nær me re for 
arveavgiftsmyndighetenes syn på an ven-
del sen av den ulovfestede gjen nom skjæ-
rings re ge len når det fore tas ka pi tal end rin-
ger etter 1. ja nu ar i overføringsåret.7

I vis se til fel ler kan det med hjem mel i 
ar ve av gifts lo ven § 46 an net ledd sø kes om 
av gifts ned set tel se når sel ska pets formu-
esstilling er blitt ve sent lig for rin get i peri-
oden mel lom 1. ja nu ar og over fø rings tids-
punk tet. Det te gjel der når den ve sent li ge 
ver di for rin gel sen har sin bak grunn i drif-
ten el ler and re for hold som ikke skyl des 
den av gifts plik ti ge. Søk nads ord nin gen, 
som er nær me re om hand let i Fi nans de par-
te men tets rund skriv R-9/92, kan være et 
al ter na tiv når det ikke kan jus te res for 
for hol det i med hold av den lov fes te de 
re ge len om ei er styr te end rin ger.

3.4 Ak sjer i ny stif te de sel ska per – fi sjon
Skat te lo ven har en sær re gel for fast set tel se 
av for mu es ver di en av ak sjer i sel ska per 
som er stif tet i lø pet av inn tekts året. Det 
føl ger av skat te lo ven § 4–13 før s te ledd at 
for mu es ver di en i sli ke til fel ler skal set tes 
lik sum men av ak sje nes på ly den de be løp 
og an del av over kurs i sel ska pet.

I for ar bei de ne til skat te lo ven § 4–13, jf. 
Ot.prp. nr. 1 (1999–00) punkt 4.4.3, er 
det lagt til grunn at den formuesskatteretts-
lige sær re ge len for ak sjer i ny stif te de sel ska-
per skal an ven des til sva rende i arveavgifts-
messig sam men heng, dvs. når sel ska pet er 
stif tet i peri oden mel lom års skif tet og 
ak sje over fø rin gen. Det sam me føl ger av 
Hånd bo ken.8 Det te inne bæ rer at arveav-
giftsverdien av ak sjer i ny stif te de sel ska per 
skal fast set tes med ut gangs punkt i på ly-
den de be løp og an del av over kurs, og ikke 
ba sert på formuesverdiene i det un der lig-
gen de sel ska pet. Det inn røm mes en verd-
set tel ses ra batt på 40 %, på sam me måte 
som når verd set tel sen er ba sert på formu-
esverdiene i det un der lig gen de sel ska pet.9

Hånd bo ken gir an vis ning på at verd set tel-
sen skal skje med ut gangs punkt i på ly-
den de be løp og an del av over kurs, også når 
sel ska pet er stif tet i for bin del se med 

7 Hånd bok i ar ve av gift, Verd set tel se av ak sjer, punkt 7.3.
8 Hånd bok i ar ve av gift, Verd set tel se av ak sjer, punkt 5.2.
9 Hånd bok i ar ve av gift, Verd set tel se av ak sjer, punkt 5.2.2 

og 5.2.3.
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ETTER ÅRS SKIF TE: Ver di end rin ger i tids rom met mel lom 1. ja nu ar og rådighetsovergangen 
tas van lig vis ikke i be trakt ning ved ar ve av gifts be reg nin gen.
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fi sjon.10 Det tas ikke for be hold for de 
til fel ler fi sjo nen gjennom fø res med skat te-
mes sig kon ti nui tet, selv om det da kun ne 
vært nær lig gen de å ta ut gangs punkt i for-
muesverdiene som de over før te ei en de le ne 
mv. had de på det over dra gen de sel ska pets 
hånd ved sis te års skif te. Etter det te må det 
leg ges til grunn at ar ve av gifts myn dig he-
te ne vil kre ve/ak sep te re at ak sjer i ny stif-
te de, fi sjo ner te sel ska per all tid skal verd set-
tes ba sert på på ly den de be løp og an del av 
over kurs, med mind re det skul le være 
grunn lag for gjen nom skjæ ring.

Det vil va rie re fra til fel le til til fel le om verd-
set tel se med ut gangs punkt i på ly den de 
be løp og an del av over kurs er til gunst el ler 
ugunst for mot ta ker, sam men lig net med 
ho ved re ge len om at de un der lig gen de for-
muesverdiene skal leg ges til grunn. I noen 
grad er det også mu lig med til pas nin ger for 
å kun ne nyte godt av den guns tigs te verd set-
tel ses re ge len. Ek sem pel vis får det i fi sjons til-
fel le ne be tyd ning hvil ken vei fi sjo nen «snus» 
og om fi sjo nen gjennom fø res med vi de re fø-
ring el ler slet ting av over dra gen de sel skap, 
da det bare er ak sje ne i det el ler de ut fi sjo-
ner te/over ta ken de sel ska pe ne som kva li fi se-
rer for å bli ver di vur dert etter reg lene for 
ny stif te de sel ska per. Det lig ger også en viss 
flek si bi li tet i om fi sjo nen gjennom fø res før 
el ler etter ge ne ra sjons skif tet.

3.5 Over fø ring av ak sjer i fu sjo ner te 
sel ska per
Selv om det nep pe er like prak tisk som 
fi sjon, kan det også være ak tuelt å gjen-
nom fø re fu sjon av sel ska per før det fore tas 
ge ne ra sjons skif te. Gi ver kan ek sem pel vis 
øns ke å sam le ver diene/virk som he ten i ett 
sel skap, som skal eies/dri ves av fle re 
be guns ti ge de i fel les skap.

For ak sjer i sel skap som er fu sjo nert mel-
lom 1. ja nu ar og over fø rings tids punk tet, 
fore lig ger det ikke ett sam let grunn lag som 
gir ut trykk for de un der lig gen de formues-
verdiene. I Hånd bo ken leg ges det til 
grunn at arveavgiftsverdien av ak sjer i et 
fu sjo nert sel skap skal fast set tes ba sert på 
sum men av formuesverdier i over dra gen de 
og over ta ken de sel skap pr. 1. ja nu ar i over-
føringsåret.11 Der som sel ska pe ne som 
del tok i fu sjo nen eide ak sjer i hver andre, 
skal det kor ri ge res for det te slik at formu-
esverdiene ikke med reg nes fle re gan ger.

Det er noe usik kert hvor dan arveavgifts-
verdien skal fast set tes for ak sjer i sel skap 
som er ny stif tet i for bin del se med fu sjon. 

10 Hånd bok i ar ve av gift, Verd set tel se av ak sjer, punkt 6.5.
11 Hånd bok i ar ve av gift, Verd set tel se av ak sjer, punkt 6.4.

Hånd bo ken tar ikke di rek te stil ling til 
det te. Etter vår vur de ring vil det på sam me 
måte som ved fi sjon, være na tur lig å fal le 
til ba ke på den formuesskatterettslige sær-
re ge len, jf. pkt. 3.4 oven for, og la arveav-
giftsverdien av ak sje ne i det ny stif te de, 
fu sjo ner te sel ska pet be stem mes ut fra på ly-
den de be løp og an del av over kurs.

4 Rådighetsbegrensninger – 
ut satt av gifts be reg ning
4.1 Arveavgiftsplikten inn trer ved rådig-
hetsovergangen
Ved ge ne ra sjons skif ter kan det være ak tuelt 
å be gren se ret tig he te ne knyt tet til ak sje ne 
som over fø res. Det te kan være be grens nin-
ger i ak sje nes stem me rett, ak sje nes utbyt-
terett og/el ler ad gan gen til å pant set te, 
sel ge el ler på an nen måte dis po ne re over 
ak sje ne. Rådighetsbegrensninger er mest 
ak tuelt når det skjer plan lagt ge ne ra sjons-
skif te ved ga ve over fø ring, og det te er også 
ho ved fo kus i det føl gen de.

Rådighetsbegrensinger vil ikke på vir ke den 
skje ma tis ke verd set tel sen ba sert på ak sje-
nes skat te mes si ge for mu es ver di. Ek sem pel-
vis vil A-ak sjer med full stem me rett verd-
set tes på sam me måte som B-ak sjer uten 
stem me rett. Be grens nin ge ne kan imid ler-
tid få be tyd ning for når ak sje ne kan an ses 
over ført, med den føl ge at plik ten til å 
sva re ar ve av gift inn trer. Vidt gå en de 
be grens nin ger med hen syn til ek sem pel vis 
utbytteretten kan med fø re at av gifts be reg-
nin gen ut set tes til be grens nin ge ne bort fal-
ler el ler re du se res til strek ke lig. Av gifts be-
reg nin gen må i til fel le ba se res på formu-
esverdiene på det se ne re tids punk tet rådig-
heten an ses gått over.

Ut gangs punk tet i ar ve av gifts lo ven er at 
mid ler som mot tas som arv el ler gave skal 
verd set tes på tids punk tet for det så kal te 
«rå dig hets er ver vet». Ar ve av gifts lo ven § 9 
fast set ter at ved arv skjer rå dig hets er ver vet 
ved ar ve la ters død, el ler ved ut lod nin gen/

ut le ve rin gen der som det er of fent lig skif te. 
For ga ver an ses rådigheten å ha gått over 
når ga ven er ytet, som etter ar ve av gifts lo-
ven § 2 tred je ledd er «når gi ve ren med 
en de lig virk ning har gitt fra seg rådighe-
ten, el ler den etter for hol de ne ve sent li ge 
rå dig het, over den.» Iføl ge Hånd bo ken 
skal ret te sno ren ved vur de rin gen være om 
gi ver har den sam me fak tis ke og prak tis ke 
nyt ten av mid le ne som tid li ge re – i til fel le 
skal ikke rådigheten an ses å ha gått over.12

Ved over fø ring av fast eien dom føl ger det av 
ad mi nist ra tiv prak sis at ar ve av gift kan 
be reg nes med ut gangs punkt i ei en dom mens 
ver di ved over dra gel sen, selv om rådigheten 
ikke an ses å ha gått over.13 Det te vil ty pisk 
være ak tuelt der gi ver har for be holdt seg en 
om fat ten de bruks rett, men par te ne like vel 
øns ker å få gjen nom ført en de fi ni tiv over fø-
ring for arveavgiftsformål. For ut set nin gen 
for at det skal fore tas av gifts be reg ning i et 
slikt til fel le, er at det frem set tes krav om 
det te og at det ikke gjø res fra drag i ar ve av-
gifts grunn la get for den ver di re duk sjon som 
bruks ret ten re pre sen te rer. Noen til sva rende 
rett til «førtidig» av gifts be reg ning fore lig ger 
nep pe for ak sjer. Det te må ses i sam men-
heng med at arveavgiftsverdien av ak sjer 
fast set tes sja blong mes sig uten hen syn til 
even tuelle rådighetsbegrensninger, og at det 
der for ikke vil være noen ra batt for be gren-
set rå dig het som det kan gis av kall på ved 
av gifts leg ging før rådighetsovergangen. 
Av gifts leg ging av ak sjer før rådigheten går 
over åp ner dess uten for til pas nin ger, ved at 
av gifts opp gjø ret kan fore tas før ak sje ne blir 
gjen stand for en for ven tet ver di stig ning.

Neden for fore tas en nær me re gjen nom-
gang av ak tuelle rådighetsbegrensninger og 
be tyd nin gen for rådighetsovergangen.

12 Hånd bok i ar ve av gift, Verd set tel se av ak sjer, punkt 3.1.
13 Hånd bok i ar ve av gift, Rå dig het og bruks rett, punkt 9.
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4.2 Re du sert el ler in gen stem me rett
At det over fø res ak sjer i en egen ak sje klas se 
med be gren set stem me rett el ler så gar helt 
uten stem me rett, vil etter sik ker prak sis 
ikke i seg selv hind re at rådigheten over 
ak sje ne har gått over. Ge ne relt sett blir det 
lagt mer vekt på de øko no mis ke beføyel-
sene knyt tet til aksjeinnehavet, som utbyt-
terett og ge vinst po ten si al, enn på stem me-
rett og and re or ga ni sa to ris ke ret tig he ter. 
Be grens ning av ak sje nes stem me rett kan få 
be tyd ning ved vur de rin gen av hvor langt 
man kan gå i å leg ge re strik sjo ner på ak sjo-
næ rens øko no mis ke ret tig he ter.

4.3 Be grens nin ger i utbytteretten
For be hold knyt tet til av kast nin gen på 
ak sje ne er av sær lig be tyd ning ved vur de-
rin gen av tids punk tet for rådighetsover-
gangen. Der som gi ver har be tin get seg alt 
ut byt te, en ten gjen nom ved tekts be stem-
mel ser el ler av ta le, sy nes det klart at rådig-
heten over ak sje ne ikke vil bli an sett å ha 
gått over. På den an nen side kan det ikke 
for hind re rådighetsovergang at gi ver har 
for be holdt seg en be gren set an del av det 
ut byt te som etter en for de ling ba sert på 
ka pi tal an del, skul le til falt mot ta ke ren av 
ak sje ne. Også i Hånd bo ken sy nes det lagt 
til grunn at rådigheten ikke har gått over 
der som gi ve ren har for be holdt seg all 
av kast ning, men at en be gren set inn-
skrenk ning i utbytteretten ikke hind rer 
rådighetsovergang.14

14 Hånd bok i ar ve av gift, Verd set tel se av ak sjer, punkt 3.1 og 
Rå dig hets er ver vet, punkt 3.2. 

OVERSKUDDSANDEL: At giver 
forbeholder seg en viss brøkdel av overskuddet 
i en virksomhet, antas å innebære at 
rådigheten til en tilsvarende andel av 
kapitalen ikke skal anses ervervet, ifølge 
Fredrik Zimmer.

en egen klas se (B-ak sjer) som bare gir rett til 
en an del av det ut byt te de skul le hatt etter 
ka pi tal an de len. Så len ge ut byt te an de len på 
B-ak sje ne hol des over 50 % bør rådighets-
overgangen bli ak sep tert i av gifts mes sig 
sam men heng. Der som B-ak sje ne hel ler ikke 
har stem me rett, er det til rå de lig at ut byt te-
an de len er noe over 50 %. Det kan i den ne 
sam men hen gen ikke ha be tyd ning hvor vidt 
B-aksjeklassen opp ret tes i for bin del se med 
ge ne ra sjons skif tet el ler ikke.

Det knyt ter seg stør re usik ker het til 
mo del ler der de over før te B-ak sje ne kun 
har rett til ut byt te ut over en nær me re 
de fi nert nor mal av kast ning. Sli ke mo del ler 
bør der for unn gås, med mind re det er 
mu lig å sann syn lig gjø re/godt gjø re at B-ak-
sje ne sam let sett for ven tes å få ut byt te som 
minst sva rer til halv par ten av det de skul le 
hatt etter ka pi tal an de len. Til sam men lig-
ning kan det være let te re å for sva re løs nin-
ger der B-ak sje ne har full rett el ler en da til 
for trinns rett til ut byt te opp til en de fi nert 
nor mal av kast ning.

4.4 Re strik sjo ner på om set te lig he ten 
mv.
Det deklaratoriske ut gangs punk tet etter 
ak sje lov giv nin gen er at over fø ring av ak sjer 
ut lø ser for kjøps rett for de øv rige ak sjo næ-
re ne og at over fø rin gen er be tin get av at 
sty ret god kjen ner er ver ve ren. Fast set tel se 
av for kjøps rett og/el ler sam tyk ke krav i 
ved tek ter el ler ak sjo nær av ta le som ikke 
strek ker seg len ger enn lo vens nor mal ord-
ning, vil så le des som ut gangs punkt ikke 
hind re at rådigheten an ses gått over. Mer 
om fat ten de rådighetsbegrensninger, 
ek sem pel vis ved at gi ver får ube tin get rett 
til å nek te eier skifte og/el ler løs nings rett til 
ak sje ne, kan imid ler tid ska pe usik ker het 
mht. til rådighetsovergangen.

Etter vår vur de ring bør det ut vi ses var som-
het med å for be hol de gi ver løs nings rett mv. 
til ak sje ne. Spe sielt gjel der det te der som 
løsningsretten er kom bi nert med utbytte-
begrensninger. Det bør klart unn gås løs-
nings ret ter mot veder lag som er la ve re enn 
ak sje nes mar keds ver di på det tids punk tet 
løsningsretten even tu elt ut øves.

I Fre de rik Zimmers note 88 til ar ve av gifts-
lo ven § 9 i Gyl den dal rettsdata er føl gen de 
ut talt:

«At gi ver for be hol der seg en viss brøk del 
av over skud det i en virk som het, an tas å 
in ne bæ re at rådigheten til en til sva rende 
an del av ka pi ta len ikke skal an ses er ver-
vet.»

Ut ta lel sen re fe re rer seg etter det vi kan 
for stå ikke til ak sje over fø rin ger. Når det 
leg ges rådighetsbegrensninger på en ak sje-
post, må be grens nin ge ne etter vårt syn 
som ut gangs punkt vur de res likt for delt på 
alle ak sje ne som inn går i pos ten. Det vil 
der for nor malt ikke være grunn lag for å 
hev de at en an del av ak sje ne til sva rende 
ut byt te an de len som er for be holdt gi ver, 
skal få ut satt arveavgiftsberegning.

Etter det te blir spørs må let hvor mye utbyt-
teretten kan be gren ses før aksjeovergangen 
un der kjen nes i arveavgiftsmessig sam men-
heng.

Som nevnt er det etter ar ve av gifts lo ven § 2 
tred je ledd til strek ke lig for at rådigheten 
skal an ses å ha gått over at ga ve mot ta ke ren 
har mot tatt «den etter for hol de ne ve sent-
li ge rådigheten». Det te til sier at en utbyt-
terett som til sva rer minst halv par ten av det 
de over før te ak sje ne skul le hatt etter en 
jevn for de ling, nor malt må være til strek ke-
lig for at det kan an ses å ha skjedd en 
rådighetsovergang.

At det som ho ved re gel må fore tas en 
ve sent lig hets vur de ring, kom mer også til 
ut trykk i Harboe, Ar ve av gift, der det på 
side 136 he ter:

«I de til fel le ne der det kun tas for be hold 
om bruks rett til el ler rett til av kast ning av 
en halv part el ler en enda mind re del av de 
over før te mid le ne, og mot ta ke ren av ka pi-
tal ver dien får både en til sva rende rett til 
den res te ren de del av mid le ne samt and re 
ret tig he ter (f.eks. rett til å sel ge el ler pant-
set te en over ført eien dom), reg nes en til-
strek ke lig del av rådigheten å være over ført 
til mot ta ke ren av ka pi ta len. Det kan ikke 
ute luk kes at han kan er ver ve rådigheten 
over mid le ne i for hold til av gifts reg le ne 
også før han kan op pe bæ re minst halv par-
ten av av kast nin gen, men som ho ved re gel 
vil nok det te være det av gjø ren de kri te ri et i 
for hold til rå dig hets er ver vet.»

Be grens ning av utbytteretten kan gjennom-
fø res på fle re må ter. En van lig og en kel 
løs ning er at ak sje ne som over fø res til hø rer 


