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Av ta ler om lån mel lom 
sel ska pet og ak sje eie re 
mv.
Ak sje lo ven § 3–8 opp stil ler krav om at vis se av ta ler mel lom sel ska pet og ak sje eie re 
mv. må god kjen nes av ge ne ral for sam lin gen for å være gyl dig. Man ge av ta ler vil like vel 
være unn tatt slik be hand ling. Be stem mel sen rei ser man ge pro blem stil lin ger. Her skal 
vi kun se nær me re på noen av de som opp står ved av ta ler om lån.

Artikkelen er 
forfattet av:
Råd gi ver skatt
Paal Braan aas
Den nor ske Re vi sor for en ing

Nær me re om be stem mel sen
Det er et sær lig be hov for at dis po si sjo ner 
mel lom sel ska pet og ak sje eie re mv. blir 
gjort kjent for øv rige ak sje eie re og sel ska-
pets kre di to rer. Ri si ko for at pris el ler 
øv rige vil kår ved sli ke av ta ler ikke er mar-
keds mes sig el ler at av ta len ikke er i sel-
ska pets inter esse, er stør re enn for av ta ler 
mel lom uav hen gi ge par ter.

Be stem mel sen gjel der av ta ler sel ska pet 
gjør med ak sje eie re mv. Ak sje eie re mv. 
om fat ter ak sje eie re som er fy sis ke per so-
ner og sel ska per, sty re med lem mer og 
dag lig le der. I til legg vil sel ska pets av ta ler 
med nær stå en de til ak sje eie re el ler nær stå-
en de til ak sje ei eres mor sel skap om fat tes. 
Vi de re vil av ta ler hvor noen har hand let 
etter av ta le el ler opp trådt i for stå el se med 
noen som nevnt for an, kun ne ram mes.

Hvis av ta len inne bæ rer en yt el se fra sel-
ska pet på over en ti del av ak sje ka pi ta len, 
må ge ne ral for sam lin gen god kjen ne av ta-
len for at den skal være gyl dig. Sty ret har 
an sva ret for at av ta ler blir vur dert i for-
hold til be stem mel sen, jf. § 6–12.

Saks be hand lin gen inne bæ rer at sel ska pets 
sty re ut ar bei der en re de gjø rel se for av ta-

len etter reg lene i § 2–6. Sty ret skal 
vi de re avgi en er klæ ring om at det er 
ri me lig sam svar mel lom det ve der la get 
sel ska pet skal yte og det ve der la get sel ska-
pet skal mot ta. Re vi sor skal be kref te re de-
gjø rel sen. Re de gjø rel sen skal ved leg ges 
inn kal lin gen til ge ne ral for sam lin gen og 
den skal uten opp hold mel des til Fore-
taks re gis te ret.

Det er vik tig å være klar over at selv om 
par te ne for sik rer seg om at av ta len har 
pris og and re vil kår som er van lig, så må 
av ta len uav hen gig av det te god kjen nes for 
å være gyl dig. Det te gjel der også om av ta-
len er inn gått mel lom kon sern sel ska per.1

Er en av ta le opp fylt, som like vel ikke 
bin der sel ska pet, skal yt el se ne til ba ke fø-
res, jf. § 3–8 (3).

Fra ho ved re ge len om at ge ne ral for sam lin-
gen skal god kjen ne av ta len, er det om fat-
ten de unn tak. Se nær me re om det te 
neden for.

Hen sy net bak be stem mel sen er tre delt. 
De skal hind re om gå el se av reg lene om 
ak sje inn skudd i an net enn pen ger (etter-
stiftelse), ivare ta lik hets prin sip pet, slik at 
en kelte ak sje eie re ikke for for de les på 
be kost ning av de øv rige, og i til legg ver ne 
om kre di to re nes in ter es ser.

Av ta ler om lån – ren ter
Ut gangs punk tet er at alle av ta ler om fat tes 
av be stem mel sen. Av ta ler må av gren ses 
mot en si di ge dis po si sjo ner som ga ver og 
ut byt te som er ut tøm men de re gu lert i asl. 

1 Ot.prp. nr. 55 (2005–2006) s. 47. 

kap. 8. Sli ke dis po si sjo ner skal ikke vur de-
res i for hold til § 3–8.2 Er det imid ler tid 
en av ta le som om fat tes av § 3–8 og av ta len 
sam ti dig inne bæ rer en ut de ling, gjel der 
både § 3–8 og ut byt te reg le ne i §§ 8–1.3

Be stem mel sen har in gen sær skil te reg ler 
når det gjel der av ta ler om lån. Retts prak sis 
og teo ri gir ikke grunn lag for å unn ta 
den ne type av ta ler. Det leg ges der for til 
grunn at lå ne av ta ler om fat tes.

Be stem mel sen gjel der av ta ler «beg ge 
vei er», det vil si både av ta ler om sel ska pets 
inn lån og sel ska pets ut lån.

I to sam men hen ger bru kes be gre pet «sel-
ska pets yt el se». Det te gjel der først ved 
vur de rin gen av om gren sen på en ti del av 
ak sje ka pi ta len er over skre det og der etter i 
for hold til unn ta ket i § 3–8 (1) nr. 5 hvor 
av ta ler un der 50 000 kro ner kan bli gyl-
di ge ved sty rets god kjen ning. For av ta ler 
om lån an tas sel ska pets yt el se ikke å være 
inn lå net (plik ten til å be ta le til ba ke) el ler 
ut lå net, men ren te ne.4 Noe for enk let kan 
av ta ler om lån sam men lig nes med leie el ler 
ut leie. Par te nes yt el se til sva rer den av tal te 
ren ten som ikke er an net enn pri sen på 
lå net.

Når det gjel der lø pen de av ta ler ge ne relt, 
er det den ka pi ta li serte ver dien av yt el sen 
som skal leg ges til grunn. Lå ne av ta ler vil 
ty pisk være lø pen de. Det vil der med være 
den ka pi ta li ser te ver dien av ren te ne over 

2 Ber ge/Røs ås s. 19 og Brå then: NTS 2007:3 s. 75.
3 Aar bak ke s. 203.
4 Ber ge/Røs ås s. 26 og Brå then: NTS 2007:3 s. 77.
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av talt lø pe tid som i den ne sam men hen-
gen skal vur de res.5

Når det gjel der sty rets re de gjø rel se etter  
§ 3–8 (2), for av ta ler som skal be hand les 
av ge ne ral for sam lin gen, an tas det også at 
det er ren te ne som skal vur de res og ikke 
ho ved sto len.

Unn ta ke ne
En del av ta ler vil fal le uten for be stem mel-
sen for di sel ska pets yt el se er un der en ti del 
av ak sje ka pi ta len, jf. § 3–8 (1). Det te vil 
ty pisk gjel de av ta ler med mind re lå ne be løp 
el ler lån med kort lø pe tid.

Er sel ska pets yt el se over en ti del av ak sje-
ka pi ta len, men un der 50 000 kro ner, vil 
av ta len like vel kun ne være bin den de uten 
god kjen ning av ge ne ral for sam lin gen. 
Det te føl ger av § 3–8 (1) nr. 5. Unn ta ket 
for ut set ter at av ta len er god kjent av sty ret.

Det mest prak tis ke unn ta ket føl ger av nr. 4:

5 Ber ge/Røs ås s. 26.

«…av ta le som inn gås som ledd i sel ska-
pets van li ge virk som het og inne hol der 
pris og and re vil kår som er van lig for sli ke 
av ta ler.»

Før lov end rin gen 1. ja nu ar 2007 gjaldt 
unn ta ket bare av ta ler knyt tet til sel ska-
pets kjer ne virk som het. Ved lov end rin gen 
ble unn ta ket ut vi det til å gjel de van li ge 
av ta ler som sel ska pet har be hov for å 
inn gå for å kun ne ut øve sin virk som het. 
Skil let mel lom hva som er en van lig el ler 
uvan lig av ta le for sel ska pet, er ikke åpen-
bart. Sel ska pets ved tek ter er ikke av gjø-
ren de, men vur de rin gen må skje ut i fra 
hva sel ska pet fak tisk driver med.

De par te men tet har i for ar bei de ne tatt 
ut gangs punkt i at unn ta ket for ut set ter at 
pris og and re vil kår er van lig. På den ne 
bak grunn be mer ker de par te men tet at det 
ikke har noen av gjø ren de inn ven din ger 
mot å la unn taks be stem mel sen få et nok så 
vidt vir ke om rå de.6 Det er vi de re vist til at 
be stem mel sen ret ter seg mot av ta ler som 
lig ger uten for sel ska pet van li ge virk som-

6 Ot.prp. nr. 55 (2005–2006) s. 48.

het, og at den der for ikke vil ram me 
man ge av ta ler.7 Ak sje lo vens utgangspunkt 
er at alle or di næ re for ret nings av ta ler nor-
malt kan be slut tes og inn gås av daglig 
leder eller sty ret uten hen syn til ak sje lo ven 
§ 3–8.8

Før vi ser nær me re på det te unn ta ket i 
for hold til sel ska pets lå ne av ta ler, kan det 
være hen sikts mes sig å skil le mel lom av ta ler 
der sel ska pet er lån ta ker el ler lån gi ver.

Inn lån
Hvis av ta len inne bæ rer at ak sje eie ren mv. 
lå ner inn til sel ska pet ren te fritt, vil sel ska-
pets yt el se være null. En slik av ta le vil ikke 
fal le inn un der be stem mel sen. Inne bæ rer 
av ta len at sel ska pet skal be ta le ren ter, 
en ten over el ler un der mar keds ren ter, 
om fat tes av ta len av be stem mel sen.

Ut lån
Om det der imot ved sel ska pets ut lån var 
av talt et ren te fritt lån, vil sel ska pets yt el se 
(mang lende ren ter) kun ne sees på som en 

7 Ot.prp. nr. 55 (2005–2006) s. 45.
8 Brå then: NTS 2007:3 s. 66.
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gave el ler et ut byt te til ak sje eie ren mv. 
Ga ver og ut byt te må be slut tes i hen hold 
til be stem mel se ne i kap 8. Er dis po si sjo-
ne ne i strid med be stem mel sen, skal det 
mot tat te til ba ke fø res, jf. § 3–7. Det te 
gjel der selv om saks be hand lings reg le ne i  
§ 3–8 er fulgt. Er det av talt ren ter, men 
un der mar keds ren ter, vil dif fe ran sen 
kun ne an ses som gave el ler ut byt te.

Asl. § 8–7 re gu le rer sel ska pets ad gang til å 
yte kre ditt mv. til ak sje eie re. Bak grun nen 
for be stem mel sen er sær lig be ho vet for å 
re gu le re sli ke av ta ler når de inn gås mel lom 
sel ska pet og aksjeeiere, samt å hind re 
om gå el se av reg lene om ut de lin ger.

Det kan rei ses spørs mål om § 3–8 skal 
vur de res i til fel ler hvor ut lå net er lov lig 
etter § 8–7.

Selv om hen sy ne ne bak § 3–8 og § 8–7 
dels er sam men fal len de, inne bæ rer saks be-
hand ling etter § 3–8 at yt ter li ge re for hold 
blir ivare tatt. Det te for di be stem mel se ne 
opp stil ler uli ke krav til hva som skal vur-
de res. Etter § 8–7 er det i hoved sak to 
krav. Kre ditt mv. må være in nen for ram-
men av de mid le ne sel ska pet kan dele ut 
som ut byt te, og det må stil les be tryg gen de 
sik ker het for lå net. Be hand ling etter  
§ 3–8 sik rer i til legg at lå ne av ta len får 
al min ne li ge vil kår og at ak sje ei er ne mv. 
be ta ler mar keds ren ter. Skal av ta len 
be hand les etter ho ved re ge len, må sty ret 
ut ar bei de en re de gjø rel se. Den ne må 
blant an net in ne hol de en be grun nel se for 
lå ne av ta len. I til legg vil re de gjø rel sen 
måt te mel des til Fore taks re gis te ret for å 
ska pe notoritet. Det te er for hold som 
trek ker i ret ning av at av ta ler om ut lån 
også bør be hand les etter § 3–8.

Kre ditt mv. etter § 8–7 kan i ut gangs-
punk tet be slut tes av sty ret, men der det 
an ses som en be guns ti gel se av en el ler 
fle re ak sje eie re, må det fore lig ge en 
en stem mig be slut ning av ge ne ral for sam-
lin gen.9 Fore lig ger slik be slut ning, frem-
står ny be hand ling i ge ne ral for sam lin gen 
etter § 3–8 som unød ven dig. I et til fel le 
hvor for ek sem pel sty ret har inn vil get 
kre ditt mv., og sel ska pets yt el se er mer 
enn 50 000 kro ner, slik at unn ta ket i nr. 5 
ikke kom mer til an ven del se, kan gode 
grun ner tale for at av ta len bør be hand les 
av ge ne ral for sam lin gen etter § 3–8.

9 Aar bak ke s. 615.

De par te men tet har i forarbeidene be mer-
ket at ak sje lov giv nin gens be stem mel ser 
om ulov li ge ut de lin ger og myn dig hets-
mis bruk trek ker i sam me ret ning som 
§ 3–8, men at dis se be stem mel se ne har en 
an nen funk sjon enn § 3–8. Det er vi de re 
be mer ket at ho ved po en get med § 3–8 
ikke er å fast slå at dis po si sjo ne ne er ulov-
li ge, men å få av ta le ne frem i ly set.10

Kon klu sjo nen må være at ved sel ska pets 
ut lån bør sty ret kun unn taks vis unn la te å 
frem me sa ken for ge ne ral for sam lin gen 
etter § 3–8.

Nær me re om unn ta ket i nr. 4
Ved vur de rin gen av be stem mel sen vil det 
fort satt være hen sikts mes sig å skil le mel-
lom sel ska pets inn lån og ut lån.

Inn lån
Når et sel skap skal ta opp lån for å finan-
siere virk som he ten, kan det være en prak-
tisk løs ning at ak sje ei er ne yter et slikt lån. 
Det er lik hets trekk mel lom av ta le om leie 
av kon tor lo ka ler, som i for ar bei de ne11 
po si tivt er nevnt som et ek sem pel på hva 
som om fat tes av unn ta ket, og sel ska pets 
plikt til å be ta le hus leie og plikt til å 
be ta le ren ter. Sli ke av ta ler an tas der for å 
fal le inn un der unn ta ket.

I kon sern for hold vil inn lån fra mor sel ska-
pet kun ne være en van lig form for fi nan sie-
ring. Unn ta ket er imid ler tid ikke nød ven-
dig å vur de re i dat ter for di § 3–8 ikke vil 
gjel de for dat ter ved av ta ler med mor sel-
ska pet.12

Det er an tatt13 at om lå net er tatt opp for 
å finan siere en av ta le uten for unn ta ket i 
nr. 4, som for ek sem pel et ekstra ordi nært 
opp kjøp som frem står som et en gangs til-
fel le, kom mer hel ler ikke unn ta ket til 
an ven del se på lå ne av ta len.

Selskapsrettslig vil en ak sje ei er uten for 
kon sern for hold kun ne vel ge å yte et ren-
te fritt lån til eget sel skap. Det skal kort 
be mer kes at mang lende ren te be reg ning 
skat te mes sig kan in ne bæ re at det opp står 
en skjønnsadgang for skat te kon to ret, men 
sann syn lig he ten for det te er mind re der-
som sel ska pets øko no mi er svak.14

10 Ot.prp. nr. 55 (2005–2006) s. 45.
11 Ot.prp. nr. 55 (2005–2006) s. 48.
12 Ot.prp. nr. 55 (2005–2006) s. 47.
13 Ber ge/Røs ås s. 34.
14 Utv. 1996/1147: 

 Ytes det i sli ke til fel ler ren te frie lån, kan det være grunn lag 
for å hev de at ak sjo næ ren ikke har fått re du sert sin 

Ut lån
Nor malt vil sel ska pet plas se re le dig lik vi-
di tet i bank i ste det for å låne det te ut til 
ak sje eie ren. Er ak sje eie ren en pri vat per-
son, vil av ta len om lån nor malt være inn-
gått i ak sje eie rens inter esse og ikke som 
en del av sel ska pets van li ge virk som het.15 
Sli ke av ta ler om fat tes ikke av unn ta ket i 
nr. 4. Mot satt an tas at unn ta ket kan 
kom me til an ven del se for lå ne av ta ler i 
kon sern for hold ved for ek sem pel konsern-
kontoordninger.16

Kort om øv rige vil kår
Har dag lig le der, jf. § 6–14, el ler sty ret 
kon klu dert med at av ta len om lån er van-
lig for sel ska pet, må det i til legg av kla res 
om av ta len inne hol der pris og and re vil-
kår som er van lig for sli ke av ta ler. Ren ter, 
lø pe tid og sik ker het kan ikke av vi ke fra 
hva sel ska pet el lers vil le ha opp nådd el ler 
inn gått av ta le om. Er sel ska pet i en van-
ske lig øko no misk situa sjon, vil en uav-
hen gig lån gi ver ek sem pel vis for lan ge høy 
ren te. Til sva rende be tin gel ser kan stil les 
av ak sje eie re mv. og av ta len an tas like vel å 
fal le inn un der unn ta ket. De vur de rin ger 
som blir gjort, bør do ku men te res. Det 
kan like vel opp stå et an svar, ty pisk for 
sty ret, om det se ne re vi ser seg at av ta len 
feil ak tig er vur dert som et unn taks til fel le. 
Er man i tvil om av ta len fal ler inn un der 
unn ta ket, bør der for ho ved re ge len føl ges.

Kon se kven ser av brudd på 
be stem mel sen
Brudd på be stem mel sen inne bæ rer at sel-
ska pet ikke er bun det av av ta len. Par te ne 
skal stil les som om av ta len ikke had de 
fun net sted. Det te inne bæ rer at lå net og 
ren ter må til ba ke fø res, jf. § 3–8 (3).

Det skal be mer kes at det kun er ge ne ral for-
sam lin gens mang lende god kjen nel se som 
fø rer til ugyl dig het. Mang lende re de gjø-
rel se el ler re vi sors mang lende be kref tel se, 
er kun brudd på saks be hand lings reg le ne.17 

inn tekt på grunn av in ter es se fel les ska pet. Det sam me kan 
være ak tuelt der som sel ska pets drift og øko no mi ikke gir 
ri me lig dek ning for ren ter på ak sjo næ rens ford ring. Det 
må av gjø res kon kret om ka pi tal struk tu ren og sel ska pets 
øv rige øko no mis ke for hold er slik at skat te lo ven § 54 
før s te ledd ikke kom mer til an ven del se, for di det ren te frie 
lå net ikke kan sies å ha ført til inn tekts re duk sjon for 
ak sjo næ ren som føl ge av in ter es se fel les ska pet. Det må i 
til fel le sann syn lig gjø res at sel ska pets sva ke ka pi tal struk tur 
og dår li ge lik vi di tet mv. er en føl ge av ob jek ti ve for ret-
nings mes si ge for hold og ikke en føl ge av in ter es se fel les-
ska pet.

15 Aar bak ke s. 614 – merk nad til § 8–7.
16 Ber ge/Røs ås s. 34.
17 Ot.prp. nr. 55 (2005–2006) s. 48.


